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A Pénztar alap adatai és vezetése:

A Pénztar alakulasanak iddpontja: 1995. szeptember 19.
A Pénztar tevékenységi engeddélyszama: E/169/1995.

A pénztar az Onkéntes Kdlcsdnds Biztosité Pénztérakrél sz6lé 1993. évi XCVI. torvény
hatalya ala tartozd, munkahelyi alapon szervezsdd kiegészit6 nyugdijpénztar.

A pénztér f6 szolgéltatdsa az egydsszeg(i szolgdltatds vagy hatarozott idejii Jaradek
llletve a kettd kombinacidjanak formajaban nydijtott nyugdijszolgdltatés. Emellett &s
ennek érdekében a pénztdr gondoskodik a befizetések gyljtésérdl, a pénztar
vagyondnak a pénztirtagok érdekében torténd befekleldsérdl, a tagok egyéni
szamlgjan |1év8 dsszeg nyilvantartasardl és megallapitasardl.

A pénztar szervezeti felépitése

A Pénztar legf6bb szerve a kdzgy(ilés, mely 3 fds Igazgatétanécsot és 3 fos Ellen6rz8
Bizottsagot valasztott. A vezetd testiiletek 2019. december 10-én keriiltek
megujitasra, mandatumuk a pénztarnak a Panndnia Nyugdijpénztarba torténd
beolvadasaig szolt.

Az gazgatotanacs elndke: Ledacs Kiss Miklés
tagjai: Paraczi Szilveszter
Varadi Szabolcs

Az Ellenérzé Bizottsag elnoke: Bédogh Zoltanné
tagjai: Marokhazi Eva Maria
Rathgéber Attila

A Pénztar dltalanos tigyfélforgalmi tevékenységével kapcsolatos feladatait 2 6
megbizasos jogviszonyban latta el.

A pénztar szolgaltatéi partnerei;

Bankszamla vezetd: | Unicredit Bank Zrt,

Vagyonkezel6: Generali Alapkezel6 Zrt
Letétkezeld: Unicredit Bank Zrt.
Szolgaltato: Penzionet Szolgaltaté Kit.

KONTO-ROLL AUDIT Kft {(Kamarai bejegyzési sz: 001062}

Kényvvizsgald:
Hankoné Kirdly llona (Kamarai bejegyzési sz: 003387)
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A pénztar szamviteli politikdjinak ismertetése

I./ A mérlegkészilés napja: a targyiddszakot kdvetd ho 25. napja.

Il.7 Amortizacios politika;

A tartés, de kis értéki eszkozok értékbeni nyilvantartasaban a 100.000 Ft alatti
egyedi beszerzési értékii targyi eszkdzok telies értékét a hasznalatba vételkor
értekcsokkenésként kell elszamolni. A 100.000 Ft feletti egyedi beszerzési érték(
targyi eszkézok értékcsokkenésének elszamolasa a 223/2000. (XH.19.) korm.
rendeletben meghatarozott leirasi kulcsok alkalmazasaval térténik, negyedévente.

I11./ Ertékelési szabalyok:

A hitelviszonyt megtestesitd kamatozo ertékpapirok, tulajdoni részesedést jelents
befektetések, diszkont értékpapirok esetében a szamviteli torvény szerinti beszerzési
ertek, tartds befektetési célu ingatlanok esetében az értékecsokkenéssel csékkentett
beszerzési érték képezi a kdnyv szerinti értéket.

Az értekelési kilonbézet az eszkozcsoportok mérleg forduldnapjara, illetve a
negyedev utolsé napjara vonatkozéan meghatarozoit, a felhalmozott kamatot is
tartalmazé piaci értéke és konyv szerinti értéke kézott kilonbozet. A forrasok kozott
a mikodési, a fedezeti és a likviditasi tartalékon belll értékelési killonbbzetbol
képzett céltartalékként jelenik meg. Az értékelési kildnbozetbsl képzett céltartalékon
beltl killdén kertif kimutatasra az iddaranyos kamat, a jar6 osztalék, a devizaarfolyam-
valtozas, valamint az egyéb piaci értékitéletbél adédo értékelési kiilsnbsézet Osszege.

A modositott 223/2000.(X1l 18.) kormanyrendelet eléirasai alapjan az eszkdzdket és
forrasokat leltarozassal, egyeztetéssel ellenérizni, és egyedenként értékelni kell.

IV./ Pénztari szabalyzatok:

» Alapszabaly
Szamviteli politika
Szémiarend, szamlatikor
Péenzkezelési szabalyzat
Leltarozasi és selejtezési szabalyzat
Celtartalékképzési szabalyzat
Szolgaltatasi és kifizetési szabalyzat
Hozamfelosztasi szabalyzat
Szabalyzat a pénzmosas megeldzésére és megakadalyozasara
Befektetési politika
Valaszthatd portfoliés szabalyzat

A pénztarnal lefolytatott ellenbrzések hatisai

A beszamolasi id6szakban a pénztar torvényesseégi feligyeletét ellatdé Magyar
Nemzeti Bank ellenérzést nem végzett a pénztarnal.

A Nemzeti Ad6- és Vamhivatal (NAV) a targyidészakban ellenérzést nem végzett a
pénztarnal, az Ellendrzé Bizottsag munkatervébe felvett ellenfrzései és
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célvizsgalatai nem tartak fel olyan hidnyossagot, amely a korabbi beszamolok
modositasat tették volna szilkségessé.

Tajékoztato adatok

Az NKM Onkéntes Nyugdijpénztar alapszabalya alapjan az elirt egyseges tagdij
merteke valamennyi pénztartagra nézve egységesen havi 10 ezer Ft (éves 120 ezer
Fi).

A tagdijszerli bevételek tartalékképzési rendje a pénztar alapszabalya szerint az
alabbi:

Megnevezés Fedezeti Mikddési Likviditasi
éves 600 eFt tagdijosszegig 96% 4% -
afolott 99% 1% -

A taglétszam alakulisa

2020. junius 30-an a tagok szama 1.680 5, mely 3 fével (0,2%-kal) magasabb, mint
az el6zG évi zardlétszam. A Iétszdm ezek szerint minimdlis mértékben valtozott a
targyid@szakban.

A pénztarba 0 belépbk széma 42 fG, tovabbi 1 f§ mas pénztarbdl térténd atiépéssel
valt tagjava a pénztarnak. A beszdmolds id8szakaban 40 f6 tagsagi viszonya sziint
meg. Kozlllk 11-en szolgaltatdsi igényt nydjtottak be, 9-en a varakozasi idejiik
letelte birtokaban vették fel a megtakarftasukat (a tagsdguk megsziintetésével), 19
& masik pénztarba |épett at, 1 f§ elhaldlozott.

A varakozasi id0 letelte utan 3 éves gyakorisaggal megnyild hozamfelvételi
lehetGséggel 39 f6 €lt, tovabbi 4 f6 hozam+téke kifizetést igényelt a Pénztartdl, a
penztartagsaga fenntartdsa mellett, mig 9-en a tagsigi jogviszonyuk
megsziintetésével tették ugyanezt. Minddsszesen tehat 52 f§ részére teljesitett
kifizetést a Pénztar a vérakozasi idejik leteltével dsszefiiggésben.

A kilepések szamanak megoszldsa negyedévenként:

Negyedévek Szolgéltatas (f6) Atlépés (f5) Elhalalozas (f6) | 10 éves kifiz.(f6)
I. negyedév 4 8 1 4
I1. negyedév 7 11 0 5
Osszesen 11 19 1 9

A kilépdk szamanak alakuldsét az el6z6 évhez képest az alabbi tablazat mutatja:

Ev Szolgdltatés (f6) Atlépés (f3) Elhalalozas (f6) | 10 éves kifiz.(f6)
2019, 29 28 5 11
2020. 11 19 1 9
Véltozas -18 -9 -4 -2
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Osszességében elmondhatd, hogy a megsz(iné jogviszonyok szamaban id8aranyosan
nincs szignifilans kiilénbség az el6z8 év idfészakahoz mérten.

A Pénztar a kifizetések elszamoldsa soran a szolgéltatasi és kifizetési szabdlyzata
szerinti kdltségeket szamitotta fel.

A zarolétszambdl a 10 éves varakozasi id6t elért vagy 1 éven bellil elér8k létszdma
729 f6 (az dsszlétszamhoz viszonyitva 43,4%, megtakaritasuk 6sszege 3.964.907
eFt, ami a fedezeti tartalék zéré vagyonahoz mérten 74,9%-ot tesz ki.

A Pénztar zaromérlegének bemutatisa

A Pénztar 2020. jlnius 30-i mérlegfGosszege 5.350.185 ezer Ft, mely az elz8 évi
mérlegfddsszegnél 1,6%-kal alacsonyabb a targyiddszaki kedvezétlen befektetési
kdrnyezet kovetkeztében.

ESZKOZOK

A penztar zardmérlegében eszkozként mutatja ki a pénztdr rendelkezésére 3llg,
haszndlatara  bocsétott, a pénztdr miikodését szolgdld, valamint a
nyugdijszolgaltatds, a likviditds és kockdzat fedezetéill szolgdld befektetett
eszkdziket és forgdeszkdzoket, tovabba az aktiv idébeli elhatarolasokat.

A 6 eszkdzsorok megoszlasa:

. Ossze A mérlegfddssze
Megnevezés (ezer forignt) %—géban o
A) Befekietett eszkozok 3453 698 64,55%
B) Forgbeszkézok 1896 487 35,45%
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0,00%
ESZKOZOK ésszesen: 5350 185 100,00%

A) Befektetett eszkdzok (3.453.698 ezer forint)

A pénztar immateridlis javakkal, targyi eszkzdkkel nem rendelkezik,

A Pénztar befektetett pénziigyi eszkbzei az 6sszes eszkiz 64,55%-at teszik ki, ezek
az éven tlli lejaratl befekietései a pénztarnak, és teljes egészében értékpapiiban
(3.453.698 ezer forint) Leslesiilnek mey.

A befektetett eszkdzok beszerzési arénak, piaci értékének és értékelési
kildnbozetének alakuldasat bemutatd tabldzatot a Kiegészitd melléklet szdmszaki
részének 9. sz. tablazata tartalmazza.
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B) Forgoeszkozok (1.896.487 ezer forint)

A Penztar vagyonanak 35,5%-a forgdeszkz. A korabbi idGszakhoz képest ez egy
magasab érték, miutdn a zarénaphoz kozeledve a bhefektetett eszkdzdk bizonyos
része a beolvadasra val6 felkészlilés jegyében értékesitésre kerdilt.

Forgdeszkdzként kerlilnek kimutatasra a kdvetelések, ezen beliil egyéb kivetelésként
a vagyonkezeldi elszdmolasokbdl a forduldnapon fennalld, de pénzligyileg még nem
realizalt kdvetelések 240 ezer forintos dsszegben.

A forgbeszkdztkdn belll kimutatott értékpapirok allomanya 385.316 ezer forint,
amely a forgdeszkdzok 20,3%-at teszi ki. Az értékpapirok, forgatasi célial trténd
vasarlasaval, a pénztdr kamat, hozam illetve arfolyamnyereség elérésére tirekszik.

A pénzeszkdzok értéke (elszamolasi betélszamla, elkilonitett betétszamldk) a
forgoeszkdzok kdzott 1.492.000 ezer forint, amely a forgdeszkdz-allomany 78,7%-a.

C) Aktiv iddbeli elhatarolasok (0 ezer forint)
Aktiv idBbeli elhatdrolasa nincs a pénztarnak a fordulénapon.
FORRASOK

A pénztdr a mérleg forrdsoldalan mutatja ki a sajat tokéjét, a céltartalékait, a
kotelezettségeit és a passziv iddbeli elhatarolasokat.

Megoszlasa:
. Ossze A mérlegféossze
Megnevezes (ezer for?nt) %~géban °

D) Sajat toke 38 808 0,73%
E) Céltartalékok 5310 153 99,25%
F) Kbtelezettségek 1224 0,02%
G) Passziv idGbeli elhatarolasok 0 0,00%
FORRASOK Gsszesen: 5 350 185 100,00%

D) Sajat toke (38.808 ezer forint)

A pénztar sajat t6kéje az elmilt évek miikodési tevékenységbll szarmazd
eredményét (39.233 ezer forint) tartalmazd tartaléktdkébldl és a miikédés targyévi
negativ eredményébdl (-425 ezer forint) tevidik dssze.

E) Céltartalékok (5.310.153 ezer forint)

A miikodési céltartalék Osszege 369 ezer forint. A pénztdr varhaté jévébeni
kételezettségekre miikddési céltartalékot nem képzett. A miikddési céli befektetési
portfélié mérleg forduldnapjara vonatkozdéan meghatérozott, felhalmozott kamatot is
tartalmazd piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti kiildnbozetében kimutatott
értékelési kiilénbozet dsszege 369 ezer forint.
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A fedezeti céltartalék nagysaga 5.290.853 ezer forint, mely mogott a tagok egyéni
szamlain vezetett kovetelései allnak, ami felett kizadrdlag a pénztartagok
rendeliccznek. A céltartalék alakuldsa a késGbbiekben kerlil részletezésre.

Egvéni szamlak tartalékanak alakulasa

Az egyéni szamlak nyito allomanya az lizleti év elsd napjan 4.917.424 ezer forint volt.
A targyévben egyéni szamldkon jovairt szolgdltatasi céll bevételek dontd része
tagdijbefizetés; egyéni tagdijbefizetés 247.453 ezer forint, munkaltatdi
tagdijhozzéjarulas 246.017 ezer forint, az egyéni tébbletbefizetések Gsszege 22.453
ezer forint. A fedezeti tartalékon jévairt bevételek kozott jelennek meg az
adéjovairdsra jogositd, NAV atal utalt befizetések is, melyek &sszege 39.582 ezer
forint.

A mas pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi kovetelések 12.314 ezer forinttal
novelték a tartalékot.

Az egyéni szamlakat megilletd realizdlt hozambevétel 6sszege 223.099 ezer forint, az
értékelési kiilonbdzet valtozasa 281.982 ezer forint.

A tartalék allomanyat a kovetkezO tételek csOkkentették az Uzleti év folyaman:
Szolgdltatasok fedezetére 205.961 ezer forint Osszegben tortént atcsoportositds a
szolgaltatasi tartalékba.

Tagoknak, kedvezményezetteknek az év soran 201.296 ezer forint visszatérités
tortént, mas pénztarba atlépo tag kdvetelésének ataddsa 98.691 ezer forint.

Az egyéni szamlakat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos raforditdsok -
arfolyamveszteségek, vagyonkezel6i és letétkezel6i dijak, hefektetési tevékenységgel
kapcsolatos egyéb raforditasok 101.043 ezer forint értékben csokkentették a tartalék
allomanyat.

A nem fizetd tagoktdl elvont hozam Gsszege és a portfolidvaltasok dija dsszesen
1.183 ezer forinttal csdkkentették a tartalékot.

Az egyéni szamlak zaré allomanya mindezek eredményeként 5.352.196 ezer forint,
ami 8,84%-kal magasabb a nyitdértékhez mérten.

Szolgaltatasi tartalék alakulasa

A szolgéltatasi tartalék nyitd allomanya 0 ezer forint volt, melyet 149.298 ezer Ft-tal
emelt az egyéni szadmlakrél atcsoportositott fedezet, ami egyosszegl illetve
részbsszegli szolgaltatdsokban kifizetésre is kerllt 281 eFt szolgdltatdsi dij
felszamitasa mellett. Fentiek eredményeként a tartalék 0 ezer forinttal zarta a naptari
évet.

A fedezeti céltartalék alakulasa:
Nagysagrend. ezer forint

Megnevezés ' 2019. - 2020.

|. Egyéni szamiakon

Nyité allomany 4917 424 5352 196

Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi celd

bevételek (+) 553 108 307 051
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Mas pénztarbol athozott tagi kdvetelés egyéni szamlakon (+) 12 314 4252
Egyeéni szamlakat megilleté hozambevelelek (+) 223 099 278 548
Egyenl szamlakat megilletd értékelési kilonbdzet (+/-) 281 982 -182 993
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktékebdl atcsoportositas (+) 0 0
ts.exzr?al\?éélla;é(?)ok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi 205 961 149 298
Eg::r;ﬁé};eg)vezményezetteknek, munkaltatdknak 201 296 85 637
Mas pénztarba atlépé tag kovetelésének atadasa (-) 98 691 85 557
rEagfg?Cm ;Szg;‘t(l_é;kat terheld szolgaltatasi célu egyéb 57 557 0
i%g?;i :gjg‘u(ljé)kat terheld befektetésekkel kapcsolatos 101 043 167 707
Egyéb valtozas (+/-) -1 183 -2
Egyéni szamlak zardallomanya 5352 196 5290 853
|I. Szolgaltatasi tartalékon : ' o '
Nyité allomany 0 0
E%iézrgt:z(ir;ﬂérél targyévben atcsoportositott szolgaltatasok 205 961 149 298
Mas pénztarbol atlepd tagok altal hozott tagi kévetelés (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kilonbodzet (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tatalékot megilleté hozambevételek (+) 0 0
Likviditasi tartalékckbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartalékitkébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyuijtott szolgaitatasok (-) 205 551 149 017
Tagoknak, kedvezményezetieknek visszatérités (-) 0 0
Mas pénztarba atlépdk szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok (-) 410 281
Szolgaltatasi szamlat terheld egyeb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terheld befektetéssel kapcsolatos

kiadasok (-) 0 0
Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zard allomanya 0 0

A likviditasi céltartalék osszege 0 ezer forint.

Az év folyamén a pénztérba beérkezl befizetések teljes egészében azonositdsra
keriiltek, igy a fordulonapon sem azonositatlan befizetéssel, sem annak hozamaként
elk{ildnitett tartalékkal nem rendelkezik a pénztar.

A likviditasi céltartalékok alakulésa:
Nagysagrend: ezer forint

El6z6 év | Targyidszak |

Megnevezés
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:i. Likviditas: portfolio értékelési killénhézetére

Nyit6é allomany 0
[argyevben likviditas! portf. ért. kilénbozetére képzett céltartalék 0
(1) _

Likv. port. ert, k. tartalékaba atcsop. egyéni szamlaré| (+)

Likv. port. ért. kil tartalékaba atcsop. szolgaltatasi tartalékbo! (+)

Likv. port. ért. kill. tartalékaba atcsop. mikadési céltartalékbél (+) 0
Likv. port. ert. kil. tartalékanak egyéb bevételei (+) 0
Likv. port. ért. kil tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0
Likv. port. ert. kul. tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi 0
tartalékba (-) -

Likv. port. ert. kil. tartalékabdl atcsoportositas mikddési célra (-) 0
Likv. port. ért. K. tartalékanak felhasznaldsa egyéb célra (-) 0
Likv. port. ert. kil. tartalékanak zaré allomanya 0
Il. Azonositatalan befizetések befekietési hozamara

Nyité allomany 0
Targyévben az azonositatlan befizetések bef. hozamara képzett 0
céltartaiek (+)

Azonositatalan befizetések befekietési hozamanak kockazati 0
tartalekaba atcsoportositas egyéni szamlarel (+)

Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0
tartalekaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)

Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0
tartaiékaba atcsoportositds mikodési céltartalékbol (+)

Azonositatalan befizetések befekietési hozama kockazati 0
tartalékanak gyéb bevételei (+)

Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0
tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-)

Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0
tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)

Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0
tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)

Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0
tartalekanak felhasznalasa egyéb célra (-)

Azonositatalan befizetések befekietési hozamanak kockazati 0
tartalékanak zaro allomanya

lll. Egyéb likviditasi célokra

Nyit6 allomany 0
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 0
Egyéb likviditasi ceélokra képzett tartalékba atcsoportositas egyéni 0
szamlarél (+)

Egyeb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas 0
szolgaltatasi tartalékbol (+)

Egyeb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas 0
miikodési céltartalékbdl (+)

Egyeb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 0
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Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol atcsoportositas egyéni 0 0
szamlara (-)

Lgyeb likviditasi célokra képzell lartaiékbol lcsoportositas 0 0
szolyallalas! larlalékba (-)

Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbd! atcsoportositas 0 0
miikddési célra (-)

Egyeéb likv. célokra képzett tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 0 0
Egyeb likviditasi célokra képzett tartalék zard dllomanya 0 0

A meg nem fizetett tagdijak tartalékan a Pénztar a targyidfszak végén eldirta
az alapszabdly szerinti idGarényos tagdijfizetési kotelezettségiket nem, vagy nem
telies egészében teljesité tagokkal szembeni tagdijkdvetelését, amit a meg nem
fizetett tagdijak tartaléka allomanya tartalmaz. Ezen &sszeg 18.931 ezer forint,
melyb8l 18.174 ezer forint a fedezeti tartalék, a fennmaradd 757 ezer forint a
miikddési tartalék forrasaként jelenik meg a mérlegben. A szamviteli politika szerint a
tartalékképzés a beszamoldkészités forduldnapjan, jelen esetben 2020.06.30-an

térténik meg.

A céltartalékok allomanya egyiittesen a mérlegfédsszeg 99,3%-4t teszi ki az

alabbi megoszlashan:

Megnevezés allomény | vatosseok | dllmeny

‘Miikodési ¢ celtartalek 0 369 369
jévbbeni kotelezettségekre 0 0 0
makddési portfolio értékelési kilénbszetére 0 369 369
Fedezeti céltartalék 5352196 -61 343 5290 853
egyéni szamlakon (értékelési killonbozettel egylitt) 5352 196 -61 343 5290 853
szolgaltatasi tartalékon (értékelési killénbdzettel 0 0 0
egyit)

Likviditasi és kockazati céltartalék 0 0 0
értékelési kilonbozetre 0 0 0
egyéb iikviditasi célokra 0 0 0
azonositatlan befizetések befektetési hozamara 0 0 0]
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 31 202 <12 271 18 931
miikodési célu 1248 -491 757
fedezeti céll 29954 | 11780 18 174
likviditasi és kockazati célu 0 0 0
Osszesen: 5383 398 -73 245 5310 153

F) Kételezettségek (1.224 ezer forint)

A pénztar hossz( lejarat(l kotelezettséggel nem rendelkezik.
A pénztar rovid lejaratl kbtelezettsége teljes egészében egyéb rdvid lejarata
kotelezettségbdl all. A kételezettségek allomanyanak részletezése (ezer forintban):
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Megnevezés Osszeg
Pénzlartagokkal, kedvezinényezellekkel szemben fennalld kolelezettség 16
Kételezettseégek aruszallitasbdl, szolgaltatasbol 0
Ado- és jarulékkotelezettségek 0
Tiszteletdijak- és egyéb jovedelem elszamolasi kitelezettségek 0
Egyéb révid lejarati kételezettség 0
Befektetesi tevékenység athuzodo tgyleteibsl fennalo kételezettségek 0
Vagyonkezelbkkel szembeni dijkételezettségek 962
Letétkezeldvel szembeni dijkotelezettségek 245
Felligyelettel szembeni kotelezettségek 1
Azonositatlan flggb befizetések 0

Az azonositatlan tételek alakulasat az alabbi tablazat mutatja (ezer forintban):

2020. Beérkezett Beazonositott Visszautalt
Nyité egyenleg 106
l. negyedév - - 106
Il. negyedév - - -
Zaro egyenleg -

A beérkez6 befizetéseket a pénztar igyekszik mielébb feldolgozni, igy az esetleges
teves utalasok révid idén belll rendezésre (ha kell visszautalasra) kertlnek.

G) Passziv id6beli elhatarolasok (0 ezer forint)

Passziv idBbeli elhatdroldsként a mérleg fordulénapja elétti idGszakra vonatkozé
illetve azt terheld azon koltsegeket raforditasokat mutatia ki a Pénztar, melyek
Osszege a mérlegkészités napjaig a pénztar tudomésara jutott, illetve szerzédésekbdl
meghatarozhatd. Ilyen jellegli kitelezettséget nem tartott nyilvan a forduldnapon
Pénztdr, a beolvadasra tekintettel a kotelezettségeit igyekezett a fordulénapot
megel6zéen rendezni a partnerei felé.

A pénztar eredményeinek bemutatisa

A pénztarnak bevétele alapvetéen a tagdijbevételekbdl, a tagok részére fizetett
munlkaltatdi hczzajarulaaboi eseti adomanyokbol, valaiminl a pénziigyl miivelelek
bevételeibdl szarmazik, mig raforditdsa jellemzden miikddési jellegli koltségként és a
befektetésekkel kapcsolatos raforditasként keletkezik. A pénztar a jogszabélyoknak
megfelelden tartalékonként elkllonitett eredménykimutatast készit az eqgyes

tevékenységi  célok alapjdn megbontott bevételeibdl, koltségeibdl, illetve
raforditasaibdl.

Miikodési tevékenység
A mikodés fedezetét a pénztar tagdijbevételeinek, a tagok részére fizetett
munkaltatdi hozzdjérulds a kiildottkdzgyllés altal meghatarozott hanyada, a
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miikodesi célra kapott eseti vagy rendszeres tamogatas, a lagoknak torténd
kifizetésekkel kapcsolatban felszamitott dij és a mas pénztarba atlépo tagoktdl levont
allépési dfj, llletve a miikddésre fel nem haszndlt miikodési célu vagyon
befektetésébdl szdimazd hozain scolyallalja.

A pénztar kiegészit§ vallalkozasi tevékenységet nem folytat,

Fedezeti cél( tevékenység
A nyugdijcéll tevékenység fedezetét déntSen a tagdijbefizetések, a tagok részére

fizetett munkaltatéi hozzajarulds fedezeti tartalékra jutd hanyadabdl, a szolgéltatasok
fedezetére juttatott eseti adoményokbdl és a pénziigyi miiveletek eredményéhdl
negyedévente képzett céltartalék adja.

A nyugdijszolgaltatasok nyUjtdsa érdekében felhalmozddé vagyont elkiildnitetten
tartJa nyilvan a pénztar: a felhalmozasi id8szakban 1évé tagok vagyondt tartalmazé
egyéni szamlak tartalékaként.

Likviditasi tartalék

A pénztar miikddbképességének és a szolgéltatdsok nyGjtasanak zokkendSmentes
biztositasa érdekében likviditdsi céld tartalékkallomannyal is rendelkezett az év
elején, melyet a kordbbiakban a tagdfjbevételei meghatérozott részének likviditasi
célra tortént elkiiltnitésébdl halmozott fel. A tagdijakbdl erre a célra immér nem
kilont el hanyadot, igy a tartalékot kozgyllési dontéssel az év sordn
atcsoportositotta a miikddés fedezetére.,

A miikédési tevékenyséq eredményé asa

A pénztér milkodési tevékenységének eredménye egyrészt a szokdsos miikddési
tevékenység eredményébdl — ami a pénztar miikédésével kapcsolatban az iizleti
évben elszdmolt bevételek és kdltségek, raforditasok kiilonbozete -, masrészt a
befektetési tevékenység eredményébdl — ami a befektetésekbl szdrmazd bevételek,
illetve réforditasok kilénbozete - tevédik dssze.

Targyévi miikodési eredmény megoszlasa:

Megnevezés ( egesrsfzo?'?nt) Megoszlas -
Szokasos mikddési tevékenység eredménye -458 107,76%
Befekietési tevekenység eredménye 33 -7,76%
Mikodési eredmény -425

A pénztar el6z6 évi mikodési eredménye 7.460 ezer forint volt, melyhez képest a
targyév milkodési eredménye /.885 ezer forinttal csokkent, elsBsorban a
beolvadasaval (isszefliggé tébbletkiadasai kdvetkeztében.

Miikddési tartalékot érinté tagdijbevétel az eléz8 évben Gsszesen 9.741 ezer forint
volt, targyldoszakban ez 5.366 ezer forint. A munkaltatdi hozzajaruldsként befolyt
Osszeg az el6z8 évi 9.353 ezer forinttal szemben 4.954 ezer forint volt a
targyidészakban, amik idBarlinyosan hasonld volumeneket takarnak. A miikédési
tartalék pozicidjahoz hozzdjérult a 1.762 ezer forint értékben befolyt miikadési
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tdmogatas is, mely az el6zé évben e jogcimen befolyt tsszeghez merten (2.116 ezer
forint) 17%-kal csokkent.

A miikddési CEla eszkOz0k befeklelésébol szalmazd bevélele 446 ezer forint, ami
magaban foglalja a pénziigyileg realizalt bevételeket és az értékelési kiilénbozetben
elszamolt hozamokat is. A tagoknak toérténd kifizetésekkel Osszefliggésben
felszamitott dijak (egyéb bevételek) 2.090 ezer forinttal jarultak hozza a miikdési
tevékenység bevételeihez.

A pénztar milkddési bevételének megoszlasdt az aldbbi tadblazat mutatja (ezer

forintban):

- Bevéetelek jogcimei 2019. évben - 2020. |. félév Arany
Tagok altal fizetett tagdij 9 741 5 366 55,09%
Munkaltatéi hozzajarulas 9 353 4 954 52,97%
Tamogatas, adomany 2116 1762 83,27%
Tagok egyéb befizetései 736 237 32,20%
Utdlag befolyt tagdijak 0 0 -
Meg nem fizetett tagdijak(-) 1248 757 60,66%
Pénziigyi miveletek bevételei 111 4486 401,80%

 Egyeb bevételek 3619 2090 57.75%
Mikddési 6sszes bevétel 24 428 14 098 57,71%

2020. évben a pénztar adminisztracids tevékenységért fizetett dij 5.258 ezer forint
volt, amely az 6sszes kiltséq 36,2%-at teszi ki.

A személyi jellegli réforditasok k6zott a pénztarnak az Ugyfélszolgalati teenddk
ellatasara kotott megbizasi szerzGdések (2 f6) dija és jarulékai, valamint a vezetd
testiiletek tagjainak fizetett tiszteletdijak és azok jarulékai keriltek elszamolasra,
mindésszesen 3.603 ezer forint 6sszegben, az el6z6 évi dijosszeg 75,8%-aban. 2020~
ban az dsszes felmeriilt kbltség 24,8%-at tették ki a személyi jellegl raforditasok.

A tisztségviselGi dijak Gsszegei az alabbiak szerint alakuitak:

: 2019. masodik ' 2020. elsé
Tisztségviseldk félévében Valtozas% félévében
3 Ft/f6/ho* : B CFtH6/ho
Igazgatotanacs elnbke 50 000 0,0% 50 000
Igazgatétanacs tagjai 40 000 0,0% 40 000
Elien6rz6 Bizottsag elndke 40 000 0,0% 40 000
Ellenérzd Bizottsag tagiai 15 000 0,0% 15 000

*A dijemelesre kozgyllesi dontéssel a 2. félévtd| kerllt sor.

A konywvizsgaldi dij a targyidészakban 1.334 eFt, amely az dsszes koltség 9,2%-at
teszi ki. A beolvadassal dsszefiiggd konyvvizsgdlati feladatok miatt ez a koltség
maqgasabb, mint az e6z0 év 953 ezer Ft-os dsszege.

Felligyeleti dijként 866 eFt koltség terhelte a tevékenységet, amely részben az éves
100 eFt-os alapdijbdl illetve a pénztar teljes vagyonara vetitett éves 0,03%-os dijbdl
tevédik 6ssze. A felligyeletnek fizetett dsszegek az Gsszes koltség 6,0%-at teszi ki.
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Egyeb igénybe vett szolgdltatasként az eddigiekben fel nem sorolt egyeb kiadasok
bsszege (bankkéltség, postai kozvetitSi dijak, kozjegyzbi dij, nyomtatvanykdltség)

ker{ilt clszamolasra 1.801 eFt-o0s 6sszegben.

A milkodési latlalék kladasalt, raforditasalt az aldbbl Osszefoglald tablazat mutalja

(ezer forintban):

Megnevezés 2019. évben | Megoszlas | 2020.1. félév | Megoszlas
Anyagkdliség 73 0,43% 123 0,85%
Személyi jellegl kifizetések 4752 28,01% 3603 24.81%
Adminisztracios dij 7010 41,31% 5258 36,20%
Kényvvizsgalati dij 953 5,62% 1334 9,19%
Aktuarius dij 0 0,00% 0 0,00%

 Szaktanacsadas dija 0 0,00% 254 1,75%
Marketing-, hirdetés-, - reklam 0 0,00% 0 0,00%
Felligyeleti dij 1451 8,55% 866 5,96%
Egyéb igénybe veti szolgaltatasok 1479 8,72% 1424 9,81%
Egyéb raforditas 1149 8,77% 1248 8,59%
Ertékcsokkenési leiras 0 0,00% 0 0,00%
Pénzligyi miveletek raforditasai 101 0,60% 413 2,84%
Osszesen 16 968 100,00% 14 523 100,00%

A miikédési kdltségek, raforditdsok a féléves idGszakban az el6zd évhez kepest
Osszességében 2.445 ezer forinttal (14,4%-kal) mérsekibdtek a fentiek
eredményeként.

A fedezeti céli tevékenység eredményének bemutatasa

A pénztér fedezeti tartalék bevételének megoszlasat az alabbi tablazat mutatja (ezer
forintban):

Bevételek jogcimei 2019. evben 2020. |. felév Valtozas
Tagok altal fizetett tagdij 247 453 129 789 52,45%
Munkaltatéi hozzajarulas 246 017 120 937 49 16%
Tamogatas, adomany 0 0 -
Tagok egyéb befizetései 62 035 74 498 120,09%
Utolag hefolyt tagdijak 0 0 -
Meg nem fizetett tagdijak(-) 29 954 18 173 60,67%
Egyéb bevételek 27 557 29 954 108,70%
Szolgaltatasi céli bevételek 553 108 337 005 60,93%
Pénzlgyi miiveletek bevételei 505 081 95 555 18,92%
Fedezeti 6sszes bevéiel 1058 189 432 560 40,88%

Szolgéltatasi céli bevételek és raforditasok egyenlege
A tagdijszer(i bevételekbSl mintegy 36%-kal részesll a munkaltatok altal fizetett

hozzajarulds. A meg nem fizetett tagdijakra képzett tartalék cstkkenti a tagdijbevétel
dsszegét.

A tagok egyéb befizetései soron a tobblettagdijak (5.816 ezer Ft), valamint a NAV
altal atutalt, adojovairdsi 6sszegek (68.682 ezer Ft) vannak kimutatva.

A szolgaltatasi cél( bevételek és kiadasok egyenlege 307.051 ezer forint.
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A befektetési tevékenység eredménve

A fedezeti cél(i befektetéssel kapcsolatos bevétel 95.551 ezer forint, ami egyrészt a
penziigylleg realizélt bevételekbd! és az értékelést kulonbozetben elszémolt vérhatd
hozambol adodik Hssze.

A fedezeti céll befektetési tevékenység raforditdsai - az arfolyamveszteségek,
vagyonkezelbi és letétkezelGi dijak, tovabbd a befektetési tevékenység egyéb
raforditasai 167.707 ezer forintot tettek ki.

Fedezeti célll befektetési tevékenység eredménye minusz 72.152 ezer forint.
A szolgaltatasi cél( bevételek és raforditasok 307.051 ezer forintos egyenlegének -

72.152 ezer forint negativ hozammal cstkkentett Osszege, azaz a nyugdijcéll
tevékenység eredménye 234.899 ezer forint, melybSl a pénztar céltartalékot képzett.

Likviditasi céli eredmény bemutatasa

A pénztar likviditasi tartalékra bevételt nem szamolt el, s a tartalékot raforditasok
sem terhelték.

Befektetések alakulasa

A pénztar befektetési tevékenységének f6 célja, hogy a tagok egyéni szamldjara
jovairt Osszegeket befektesse - a torvényi szabdlyozds figyelembevételével és a
pénztar folyamatos likviditasanak fenntartasa mellett - oly médon, hogy a befektetett
eszkdzOkdn a lehetd legmagasabb hozamot érje el és  emellett
nyugdijszolgaltatasokat tudjon eszk6zdini.

A targyévben a pénztér befektetési tevékenységében opcids iigylet nem volt, a
pénztar kockdzati tOkealapjeggyel nem rendelkezett.

A pénztar értékpapirkdlcsonzési tevékenységet nem végzett.
Ertékelési kiilonbbzet alakulasa

A pénztari befektetési portfdlid nyitd értékelési killonbbzete 286.883 ezer forint volt
az lzleti év elsd napjan.

Az értékelési kildnbdzet a félév folyaman bekdvetkezett valtozdsa a zard allomanyt
104.259 ezer forint dsszegre modositotta.

Az eértékelési kilonbozet allomanydban bekovetkezett targyévi valtozasokat az
értékpapirok tekintetében a Kiegészitd melléklet szamszaki részének 9. oldaldn
mutatjuk be.

Befektetések alakulasa eszkézcsoportonként

A pénztdr befektetéseinek eszkdzcsoportonkénti bontasat tartalmazd tablazatot
kdtési értéken, piaci értéken valamint az értékelési kilonbdzetek tekintetében a
Kiegészitd melléklet szamszaki részének 7. oldala tartalmazza.
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A félév folyamdn a nyitdé élloményhoz  képest a piaci  érték
73.167 czer forinttal (1,4%-Kal) csdkkent.

A pénztari befektetési portfdlio piaci értéke a targyév utolsd napjan 5.331.254 ezer
forint.

A piaci értékek, a kbnyv szerinti értékek, valamint az értékelési kilonbdzetek
alakuldsat a Kiegészitt melléklet szdmszaki részének 9. oldala tartalmazza.

A Pénztér 2009. aprilis 1-je dta valaszthatd portfolids rendszert Uzemeltet, ebben a
fedezeti portfdlié vonatkozasaban 2 alternativ befektetési célkitlizés lett nevesitve, az
eqyik a Hazai kdtvénytilsdlyos kiegyensdlyozott portfolid, a masik az Abszoldt
hozamu kétvény és részvény portfdli. A tagok portfdlikba soroldsa a tagok
valasztdsa alapjan térténik meg, negyedévenkénti portfdlidvaltasi lehetbséget
biztositva.

Hozamok alakulasa

A vonatkozd jogszabalyi elSirds szerint a pénztar tort idoszaki hozamot nem
szamolhat/publikdlhat, igy féléves idBszakra hozamszamokat a beszdmolé nem
tartalmaz.

A tirgyidészak a COVID-19 jarvany jegyében telt el, ez sajnos a befektetési piacokra
Is negativ hatdst gyakorolt. Ez elsGsorban az elsé negyedéves befekietési
eredményre hatott ki, a mésodik negyedévben szamottevden javult a helyzet, a
beolvadads forduldnapjdig némi negativ féléves teljesitményt ért el mindkét
valaszthato portfolio.

Hataridos és opcids iigyletek

A pénztér portfélidja a zardmérleg fordulénapjan le nem zart hataridés fedezeti céld
{igyletet nem tartalmaz. Az év elején még fenndlld hatdridds Ugyletek lezarasra
keriiltek, azok nyereség/veszteség ercdményét a szamszaki melléklet tartalmazza.

Befektetési politika

Hazai kétvénytiisilyos kiegyensilyozott portfélié

A llazai kétvénytlisdlyos kiegyensllyozott portfélio olyan allampapir tulstlyos
portfli, ahol cél a biztonsagra torekvés, e meilett azonban korlatozottan
megjelennek hossz(i tévon magasabb hozam elvarésl befektetési formak, igy a
részvények. A Hazai kétvénytllsilyos kiegyenstlyozott portfdlio befektetési idétavia
kdzéptavi. Az allampapir befektetések teszik ki a portfolio dontd hanyadat, a
fennmaradd részben jelzloglevelek, banki, vallalati kétvények, hazai és nemzetkdzi
reészvények jellemzbek

Index megnevezése: Sulyarany
MAX Composite 65%
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RMAX 20%
CETOP20 5%
MSCI World 5%
MSCI Emerging Markel 5%

Abszol{t hozami kotvény és részvény portfolio

Az abszol(t hozami portfolié egy hosszi tavd dinamikus portfdlid, ahol magasabb
hozam-kockazat profill eszkézok kerlinek bevondsra. A részvenybefektetések
megcélzott aranya jelentds, azonban lehet6ség van a részvény poziciok 0%-os
szinten tartdsdra is. A portfélid alapjat magyar diszkont-kincstarjegyek alkotjak,
amelyek ©nmagukban hordoznak hozamot, valamint fedezetet nyUjtanak aktiv
kockdzatvdllalds esetére, ami potencidlisan hozamtdbbletet tud generdlni a
portfélidba.

Fliggd portfolio

A Pénztirba érkezett befizetéseket, azok azonositdsaig, a Pénztar elkiildnitett
portfélidban (fiiggh portfdlid) helyezi el. A fliggh portfoliot olyan péenzpiaci
eszkizOkbe kell fektetni, amelyek biztositjak, hogy a jellemzden néhdny napos
befektetési id6tay alatt a befizetések az értékilket meglrizzék, tOkevesztés ne
torténhessen meg.

A vagyonkezel§ a befektetési politika szerint jart el a tevékenysége soran.
A Generali Alapkezeld Zrt. beszamoldja 2020. elso félévérdl
AbszolGt hozamu kétvény és részvény portfélid

Az abszolit hozam stratégia célja a piaci lehetfségek fliggvényében pozitiv
portfélichozam  elérése éves szinten (szintén elvdras a 12 hdnapos
diszkontkincstarjegy  aukcidkat  1%-kal  meghaladd  éves  hozamelvaras
feltilteljesitése). A diszkont-kincstarjegy és az allamkdtvény kitettségen, valamint a
megfeleld diverzifikicidn keresztlil érvényesiilt ugyan a konzervativ vagyonkezel0i
szemiélet, ugyanakkor az RMAX index felett elvart teljesitmény tudatos és
menedzselt tovabbi kockazat vallalasra 6szténzi a vagyonkezeldt.

2020 cls6 negyedéve torténelmi mélyrepllést hozott a globdlis pénz- és
tBkepiacokon, miutan az Egészségligyi Vilagszivetség (WHO) februar 21-én
kijelentette, hogy egyre nagyobb a kockdzata a koronavirus jarvany vilagjarvannya
valdsanak. Kordbban a piacok egy enyhébb lefolyas(, nagyrészt Kinara korlatozodé
lokdlis jarvanyt araztak, ez azonban februar masodik felében megvaltozott. A
koronavirus negativ hatdsai mellett marcius elején egy sikertelen termelés-
cstkkentési megdllapodast kivetfen Szald-Arabia olajpiaci arhdbordGt inditott,
mindez historikusan példatlan zuhanashoz vezetett a szektor vallalatainak esetében
is.
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A befektetdsi portfolié a mérsékelt, jellemzden 20% korll mozgd reszvény kitettség
ellenére jelentds veszeségeket szenvedett el 2020. februar 20. és marcius 19.
kdzott.

A valsag kirobbandsd elOLL egyedi 1ésavények esetében alacsony, 3% kérlll bsszsily
volt a jellemzd. A diverzifikdcidt mutatja, hogy régids, eurdpai és amerikai
részvényalapon keresztiil jelent meg tovabbi 20% alatti kdzvetett kockazatos
kitettség.

A részvénypiacokon nem kizardlagos, de egyértelm{ veszteseknek bizonyultak azon
szektorok (példaul légitarsasagok, olajcégek, turizmushoz kapcsolt vallalatok,
nyersanyagok kitermeléséhez és feldolgozdsdhoz kapcsolédd cégek), melyeknek
leginkabb artott a virus vildgjarvannya valasa, illetve a terjedés megfékezésére tett
korlatozd Intézkedések, valaminl az ezekkel jéié drasztikus keresletcstkkenés.
Emellett alulteljesitdk voltak a bankpapirok, ami elsédlegesen a varhatd csGdhullam
miatt bekdvetkez6 hitelezési portfélio-veszieségek banki jdvedelmezbségre gyakorolt
negativ hatasaval volt magyarazhatd.

Marcius vége, d&prilis eleje azonban kedvezd fordulatot hozott a tokepiac
hangulatban, az elsd negyedéves veszteségeket a masodik negyedévben jelentOs
pozitlv hozamok kovették. A piaci optimizmus elsddleges oka, hogy a valsag
hatésainak tompitdsa érdekében monetéris és fiskalis oldalrdl is soha nem tapasztalt
gyorsasaggal kezdtek el reagaini a vezetS jegybankok és gazdasagok, torténelmi
meérteki stimulusokkal.

Mindez azt jelenti, hogy a részvénypiacok historikusan dragak, de a globalisan
nagyon alacsony hozamok miatt az allampapir jellegli befektetések még dragabbak,
azaz utdbbi rosszabb kockazat-hozam kilatasokkal bir.

A fontosabb részvényindexek els6 féléves teljesitményei igy is jellemz8en negativ
tartomanyban maradtak, kivétel a technoldgia tllsllyos NASDAQ. Az MSCI World
fejlett piaci globdlis részvényindex 6,7%-ot veszitett értékébdl. Az amerikai
részvényindexek kozill az ipari- és olajvallalatok nagy sdlya miatt a Dow Jones
szenvedte el a legnagyobb esést, 9,5%-ot, az S&P 500 4%-kal kerlilt lejjebb. Az
eurdpai bdrzék még amerikai tarsaikndl is gyengébben teljesitettek az év elsé harom
hénapjaban. Nyugat-Furépaban a magasabb pénziigyi kitettséggel jellemezhetd
Eurostoxx50 index 13,6%-ot zuhant, a német t6zsde 8%-kal esett. A feltbrekvs
borzéket sem kerlilte el a panik, a feltdrekvé piacokat tomoritd MXEF index szinten
jelent8s, dollarban szamolva 11,8%-0s értékveszteseget szenvedett el.

A magyar tézsdeindex a nagyobb vesztesek kdzé tartozott, hiszen a BUX hat hénap
alatt Osszességében kozel 22,5%-kal zuhant. A blue-chipek koziil a MOL volt a
legnagyobb vesztes 36,8%-0s gyengliléssel, az OTP részvényei 28,5%-kal kerliltek
lejjebb. A gydgyszergyartd Richter kurzusa minindlisan még erfsddni is tudott, igy
messze felllteljesitdnek bizonyult.

Hazai kotvénytlilsiilyos kiegyensilyozott portfolio
A benchmark-kévet vagyonkezelést mérsékelt kockazatvallalasi hajlanddsag
jellemezte, melynek sordn - a referenciaindexnek megfelelfen — dontd tdisdllyal hazai

allampapirokat tartalmazott a portfdlio.

A hozamgdrbe rdvid oldala horgonyzott maradt, mig a hosszabb lejaratokon
marciusban jelentds hozamemelkedés kovetkezett be, a masodik negyedév azonban
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pozitiv korrekcidt hozott. Osszességéhen a MAX Composite index mérsekelt, 0,3%-0s
cstkkendssel zarta az els6 félévet. Kdtvények osctén jelentds futamidé kockazatot
nem vallaltunk, egyedi instrumentumokbd! mérsékelt kitettséggel rendelkezliink.
Emellett a magasabb hozarmpolenciall figyeleinbe véve lovabbra is tartottunk a
portfélidban dllami garancidval rendelkez8 vallalati kétvényeket.

A félév sordn deviza tlistly jellemezte a portfolidt a benchmarkkal szemben. Az
USDHUF kurzus 315 forintnal, az EURHUF a meglepetésszer(i MNB kamatcsokkentést
kovetben 355 forintndl fejezte be a juniusi hdnapot, tehat dsszességeben 7% kor(li
forint gyengtilés kdvetkezett be az év végéhez képest.

A portfélié referenciaindexszel szemben dvatosan fellilsilyozott részvénykitettsége jol
diverzifikalt maradt, fékuszban a magas osztalékfizetési hajlanddsaggal. 2020 soran a
régié részvénypiacait — beleérive a magyar t0zsdét is — preferdltuk, mindez azonban
nem bizonyult jé dontésnek. A régidban a romén, lengyel és cseh piac is jelent8sen
(13-17% kozotti mértékben) gyenglilt, de igy is fellilteljesitette a hazai borzet.
Osszességében a portfdlid az els6 negyedévben alulteljesitett, a masodik
negyedévben pedig meghaladta a referenciaindex értékét

A terv és tényadatok dsszehasonlitasa

A taglétszam alakulasa az idészakra vonatkozo pénziigyi terv tiikrében

A pénztér taglétszama 2020. junius 30-4n 1.680 f6, ami a 2019. majusaban felallitott
2020-2022. kozétti  idBszaki pénziigyi tervben ezen id8pontra feldllitott
taglétszamadattdl (1.691 f6) 11 fével marad el.

A pénziigyi tervben az (j jogviszonyok létesitésére 24 f6, megsziinésre 21 O lett

célértékként bedllitva, ezekhez képest mindkét oldalon nagyobb Iétszamok
realizalédtak, az alabbaik szerint:
Mas Szolgéltatast Mas 10 éves
2020. 1, félév | Belépdk | pénztarbdl | igénybe | pénztarba | Elhunytak kifizetést
atlépok vevik allépok igénybevevok
Terv adat (f6) 20 4 7 6 1 7
Tény adat (f0) 42 1 i1 19 1 9
Eltérés (fo) +22 -3 +4 +13 0 +2

A pénztar bevételeinek és kiadasainak és hozameredményeinek alakulasa

a pénziigyi terv titkkrében

Bevételek

A beszamoldsi idGszakban elért Osszes bevétel (a befektetési tevékenység
eredményét nem figyelembe véve) a tervezett bevételt 42,3%-kal haladta meg.
Ennek elsddleges oka a munkaltatdi hozzajarulds maghasabb Osszege és az egyeb

19/22



NKM Onkéntes Nyugdijpénztar
Kiegészx’té melléklet

bevételek (azon belllis a befolyt ad6jévairds Osszege) tervezettnél magasabb
sszege. Tagdijlént 5,7% kal folyt be tobb a tervezettnél. Tamogatdi befizetéskdnt a
tervezettnek a 8/Y%-a folyt be. Az egyéb bevételek 367%-on reallzalddiak.

A letvezett és a tényleges bevételeket az alabbi tablazat foglalja Gssze:

Megnevezés Terv (e Ft) Tény (e Ft) Tény/terv (%)
Tagi befizetések 115 628 122 278 105,75%
Munkaltatdi hozzajarulas 103 823 125 891 121,26%
Tamogatas 2 022 1762 87,14%
Egyeb bevételek 29 036 106 542 366,93%
Bevételek 6sszesen 250 509 356 473 142,30%

Kiadasok

A pénztér 12.485 ezer forint tényleges miikddési raforditasi volumene a tervezett
8.756 ezer forintos célértéket 3.729 ezer forinttal haladja meg. Ennek alapvetfen az
az oka, hogy a tervezés a tovabbmiikddés jegyében tortént meg, az elindult
beolvadasi folyamat tdbbletkiaddsokat okozott elsGsorban az adminisztracio illetve a
kényvvizsgalat terén. Id6kézben a felligyeleti dij mértéke is emelkedett.

A milkddési koltségek, raforditasok tervezett és tényleges szamadatai az alabbiak:

Kiadasok megnevezése Terv (ezer Ft) Tény {ezer Ft) Teljestilés (%)
Személyi jellegli raforditasok 2 556 3 603 140,96%
Adminisztracios dij 3716 5258 141,50%
Konyvvizsgaloi dij 475 1334 _280,84%
Felligyeleti dij 781 866 110,88%
Marketing, hirdetés 70 0 0,00%
Egyéb raforditas 1158 1424 122,97%
Osszesen 8 756 12 485 142,59%

A tartalékok tényleges zard dllomanya a tervezett — feltételezett jov8beni varhaté
események (taglétszdm-véltozas, tagdijvolumen alakuldsa, befektetési hatékonysag

és szolgaltatasi volumen) alapjdn meghatarozott — zéré allomanyhoz képest az
alabbiak szerint alakult:

. s . . Terv Tény Valtozas (%
Tartalékok zard allomanya (ezer forintban) Z4r6 allomany | zar6 dllomény | (tény/t erv))
T.::lrtalekt’oke + térgyévi eredmeny-+milk. 38 611 39 177 101,47%
celtartalék )

Fedezeti tartalék 5431630 5290 853 97,41%
Likviditasi tartalék 0 0 -
Minddsszesen 5470 241 5330 030 97,44%

A tervezett értékekhez képest a fedezeti tartalék 2,6%-kal alacsonyabb értéken zart,
a mikodési tartalék 1,5%-kal haladta meg a tervezettet, a likviditasi tartalék
zardallomanya a tervvel azonosan 0 értéken zart.
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Hozamok

A befektetési tevékenység eredményc a 67.718 ezer forint elSirdnyzott sszegtol
139.837 ezer forinttal elmaradva -72.119 ezer forintos értéken realizélddott. A
kedvezbtien eredmény a COVID-19 virushelyzet okén kialakult piaci reakcidknak
tudhatd be.

Befektetési eredmeny Terv (ezer Ft) | Tény (ezer Ft) | Teljestilés (%) |
Miikodési vagyon 196 33 16,84%
Fedezeti tartalék 67 522 -72 152 -106,86%
Likviditasi tartalék 0 _ 0 -
Osszesen 67 718 | 72 119 -106,50%

A pénztar pénzmozgasanak jogcimeit tiikr6zd cash-flow

A pénztar eszkdz és forras allomanyaban bekdvetkezett, jogcimek szerinti valtozasait
az alabbi tablazat tartaimazza (ezer forintban):

. Targyido-
Megnevezés EIPZO evl sggki
valiozas . .
valtozas

Mikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérieg szerinti

. 7 460 -425
eredmenye (+/-)
Immaterialis javak nettd értékében bekvetkezett dllomanyvaltozas 0 0
(+-)
Immaterialis javakra adott eldlegek allomany valtozasa (+/-) 0
Targyi eszkézok (beruhazasok és beruhazasra, feldjitasra adott
elélegek kivételével) nettd értékében bekdvetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok, beruhazasra, felljitadsra adott elélegek 0 0
allomanyvaltozasa (+/-)
B_ef'ektgtett penzhgyi e§zko;ok (hossz( lejaratu bankbetétek 603 471 | 555 115
kivételével) allomanyvaltozasa (+/-)
Készletek (készletekre adott elblegek kivételevel) ertekében 0
bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott elblegek allomany valtozasa (+/-) 0
Tartaléktdke allomanyvaltozasa (+/-) 535 0
Kéveteiésallomany valtozasa (+/-) -150 12 227
I(i:{?oeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa 150 568 54214
MUkadési céltartalék allomany valtozasa céltartalékok egymas 6 169
kizdlli alesoportositdsa miatt (/)
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) 2497 -12 271
HosszU lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa (+/-) 0 .
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) -1 367 0
Szallitoi kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) -1753 0
Hitelfelvétel, kapott kéicsénok (+) 0 :
Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0
Azonositatlan fuggd befizetés allomanyvaltozasa (+/-) -173 -106
Egyéb rovid lejarati kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) -487 -632
Hosszil lejaratll bankbetétek eihelyezése (-) 0
Hosszu lejarat( bankbetétek megszintetése (+) 0
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Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Nassziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/) 10 204 -11 030
Fedezetl céltartalekképzés (+) 929 589 234 899
I"edezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalekbol (+) 0 0
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartalektokébdl (+) 0
Mas pénztartol atlépd pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 12314 4252
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbal (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd penztartagok atvitt tagi kévetelese (-) 98 691 65 557
ngokna’k, liedvezmenyezetteknek visszatérités fedezeti 201 295 g5 637
céltartalékbal (-)

Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyuijtasra (-) 205961 149 298
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -1183 -2
Likviditasi céltartalekképzés (1) 0 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbdl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktokebdl (+) 0 0
Likviditas| céltartalékbdl atcsoporlositas fedezeli larlalékba (-) 0 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartalektokebe (-) 535 0
Egyéb likviditasi céltartalék dllomanyvaltozas (+/-) 0 0
Pénzeszkdzvaltozas 7095 1427 690
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
Szamlapénz (pénztéari elszamolasi szamla, éven bellli lejaratu forint

és deviza betétszamlak, egyéb elkildnitett betétszamlak) allomany 7095 1427 690

valtozasa

Munkaltatodi kételezettségvallalasok teljesitése

A munkaltatok a szerzédésben vallalt kitelezettségeiket alapvetden teljesitették.

A Pénztar egyéb fiiggd és jovObeni kotelezettségeket nem tart nyilvan.

2020. elsd félévében a pénztar tevékenységével kapcsolatos ellendrzések jelentds

0sszegli hibat nem tartak fel.

A pénztar gazdalkodasara jelentds hatast kifejté események, tényezék

A pénztar a targyidészakban 1 kozgytilést tartott, ezen meghozta a Panndnia

Nyugdijpénztarba térténé beolvadassal kapcsolatos dontéseket/hatarozatokat.

A pénztar 2020. els6 féléves gazdalkoddsara a COVID-19 virushelyzet negativan

hatott, elsésorban a befektetési eredményessége tekintetében,

a beolvadas

folyamata 1s némileg modosult az eredetl tervekhez képest a kijarasi korlalozasok
foganatositdsa miatt. Ezeket leszamitva a tevékenység folyamatossaga fennallt, a

tagok kiszolgalasaban nem volt fennakadas.
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