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I. ALTALANOS INFORMACIOK

I.1. A Pénztar bemutatasa

1.1.1. A Pénztar alapadatai

A nyugdijpénztar neve: Pannoénia Nyugdijpénztar

Székhelye: 1072 Budapest, Nyar u. 12.

Pénztar azonosito: 0028

Nyilvantartasi szam: 01-04-0000052

Adoszam: 18067879-2-42

Felligyeleti szerv: Magyar Nemzeti Bank

Tevékenységi engedély: 1995. majus 29.

Szamlavezetd: UniCredit Bank Zrt.

Letétkezeld: UniCredit Bank Zrt.

Aktuarius: Matuzsalem Kft. — Csordas Ferenc
Ingatlan értékbecslo: Euro-lImmo Expert Kft. - Gal Sandor
A beszamol¢ aldirasara kotelezett neve: Vokony Janos IT elnok 9228 Halaszi, Rakéczi ut 3.

A Nyugdijpénztar kényvvizsgaldja 2016.05.26-ig a 2015. évi éves beszamolot elfogadd kildottkozgyiilésig:
Fehérné Vikarius Eva
Tagsagi szama: 003195

2016.05.27-t6l a 2016-2018 lzleti évek vonatkozasaban a 2018. évi éves beszamolot elfogado
kiildottkozgyiilésig:

Club-Audit Szamviteli és Pénziigyi Szolgaltatd Kft.

I 136 Budapest, Hegedlis Gyula u. 49-51.

MKVK: 001570

Személy szerint: Barany Terézia konyvvizsgald

Tagsagi szama: 000428

A valasztott konyvvizsgalé az év folyaman adotanacsadoi szolgaltatasokat és egyéb, nem konyvvizsgaloi
jellegii szolgaltatasokat nem nyujtott.

A beszamolo készitésért felelSs: Folkmayer Tibor f6konyvel
PM regisztraciés szam: 160738

A pénztari adminisztraciot a Pénztar sajat szervezete végzi, azonban az informatikai szolgaltatasokat és a
bérszamfejtést kiszervezte a Pannoénia Pénztarszolgaltatd Zrt.-hez.

A Pénztar konyvvizsgalatra kotelezett.
A konyvvizsgald a pénztarnal kizardlag csak konyvvizsgalati feladatokat latott el.

Mérleg f60sszeg 106 858 836
SajattSke | 084 969
Adozott eredmény 7 909
Fedezeti tartalék 102 980 836
Likviditasi tartalék 374 458

A Panndnia Nyugdijpénztar 2016. évi éves beszamolojaban kimutatott eszkozok és forrasok egyezd
végosszege 106.858.836 ezer forint. A sajat toke 1.084.969 ezer forint.

1.1.2. A Pénztar torténete
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A Panndnia Nyugdijpénztar (korabban: Villamosenergia-ipari Tarsasagok Nyugdijpénztara) 1994. december
19-én alakult meg. A Pénztar az Mpt. 7.§ (2) bekezdése szerinti, magan nyugdijpénztari feladatokat is ellatd
onkéntes kolcsonos nyugdijpénztar volt.

A Févarosi Birosag 1995. marcius |13-an vette nyilvantartasba a pénztarat.

A Pénztar részére, az onkéntes kolcsonos nyugdijpénztarként torténd miikodéshez sziikséges engedélyt a
Pénzugyi Szervezetek Allami Felligyeletének (a tovabbiakban: Felugyelet) jogel6dje 1995. majus 29-én adta
meg.

A Pénztar a magan nyugdijpénztari tevékenységét 1998. janudr |-én kezdte meg.

Az onkéntes kolcsonos nyugdijpénztarként miikodo Pénztar részére, a magan nyugdijpénztari feladat
vallalasdhoz az Mpt. 13.§ (1) bekezdése szerint sziikséges miikodtetési engedélyt a Feliigyelet jogel6dje
1998. junius 29-én adta meg.

A Pénztar miikodeési teriilet tekintetében munkaltatéi alapon szervezédott, nyilt pénztar.

A Pénztar kiildottkozgy(ilése 201 . majus 24-én jovahagyta az egyiittmiikodési megallapodast és a stratégiai
elképzeléseket, amelynek egyik elsé |épése a Pénztar nevének megvaltoztatasa, a Pannonia markanév
felvétele: a Pénztar Gj neve Pannodnia Nyugdijpénztar, a CIG Partnerség tagja, rovid néven: Pannénia
Nyugdijpénztar volt.

A Pénztarba 201 1. oktéber |.-vel az Evgy(iriik és a Postas Magannyugdijpénztarak, 2012. aprilis |.-vel a
Mobilitds Fiiggetlen Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar, 2013. jalius 1.-vel a XI. Keriileti Polgirmesteri
Hivatal Munkavallaléi Nyugdijpénztira, tovabba 2015. jalius I-vel a Quaestor Orszagos Onkéntes
Nyugdijpénztar olvadt be. A beolvadé onkéntes nyugdijpénztaraknak a Pannonia Nyugdijpénztar altalanos
jogutodja.

A Pénztar 2013. junius 20-ai kildottkozgylilése dontést hozott a magannyugdijpénztari agazat jogutdd
nélkiili megszilinésérdl, azaz a végelszamolas meginditasarol. A végelszamolas kezdd napja 2013. jdlius |, mig
zaro idépontja 2014. janius 30 volt. A magan agazat tevékenységi engedélyét a Feliugyelet (MNB) 2015.
marcius 3. napjan kelt, H-EN-IV-11/2015 hatarozataval vonta vissza. A Pénztar magannyugdijpénztari agazata
végelszamolas utjan, jogutod nélkil megsziint 2015.05.11 napjan a Févarosi Torvényszék
I 1.Pk.61.544/1994/99. szamu végzése alapjan

A Pénztar Uj neve Pannonia Nyugdijpénztar, mely valtozas a Févarosi Torvényszék |1.Pk.61.544/1994/115.
szamu. 2016. december |3-an kelt végzése alapjan bejegyzésre kerdiilt.

1.2. A szamviteli politika ismertetése

A Pannodnia Nyugdijpénztarban meghatarozasra keriiltek a szamviteli torvény alapjan a pénztar
sajatossagainak megfelel6 szamviteli szabalyok.

A Pannénia Nyugdijpénztar az éves beszamolojat a Szamviteli torvényben, tovabba a 223/2000. (XII.19.)
Korm. rendeletben és a Szamviteli Politikajaban foglaltak szerint készitette el.

A szamviteli politika alapelve, hogy olyan szamviteli rendszer funkcionaljon, amelynek alapjan megbizhat6 és
valds informaciét tartalmazé negyedéves jelentés és éves pénztari beszamolo allithaté Ossze, és amely
szamviteli rendszer egyidejlileg a vezetdi dontések szamara is alkalmas informacios bazisul szolgalhat. A
beszamol6 valddisagat az biztositja, hogy a Pénztar konyvviteli rendszere — a fékonyvi és analitikus
konyvelése — és az azt alatamasztd bizonylati rendszere megfelel a szamviteli alapelveknek, a szamviteli
torvénynek a szamviteli bizonylatokra vonatkozé elirasainak, tovabba a pénztar beszamolo készitésének és
konyvvezetésének sajatossagairdl szolé kormanyrendelet elSirasainak.

A f6 szabalyokat a Szamviteli Politika cim({ dokumentum tartalmazza, amelyet a pénztar onallo
szabalyzatként készitett el.
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A szamviteli politika alapjan a mérlegkészités napja 2017. marcius 31., kivéve az elszamolo egységek
kezelését érinté konyvelési tételek esetében, mely esetben a 2016. december 3 1-ét koveté 4. munkanaptol
kezdédben nincs mod az el6z6 idészakot érintd konyvelések végzésére. A tagi megtakaritasok elszamolo
egységben torténd nyilvantartasa sajatossaga miatt a mérleg fordulonapjat kovetd negyedik munkanapon az
eszkozérték és az elszamolo egység arfolyam véglegesitésre keril, ezért a letétkezelSi eszkozérték
modositasa mar nem lehetséges, az a mérlegzarast kovetéen keril kimutatasra a napi eszkozértékelés
soran. A mérleg fordulonapja 2016. december 31. Az iizleti év megegyezik a naptari évvel.

A szamviteli politika keretében, illetve onall6 szabalyzatként keril elkészitésre:
e a szamviteli politika

Szamlatlkor és szoveges szamlarend

Eszkozok és a forrasok leltarkészitési és leltarozasi szabalyzata
Eszkozok és a forrasok értékelési szabalyzat

Céltartalék képzési szabalyzat

Hozamfelosztasi szabalyzat

Vagyonkezelési szabalyzat

Szolgaltatasi, elszamolasi szabalyzat a tagokkal valé elszamolas eseteire
Valaszthaté portfolios szabalyzat

Elszamoloegységek alkalmazasara vonatkozé szabalyzat

Tagi kolcson szabalyzat (Alapszabaly része)

Pénzkezelési szabalyzat

A 2016. évi mérleg tartalma osszehasonlithaté a 2015. évi mérleggel, azzal a kitétellel, hogy a Szamviteli
torvény 2016. évtdl érvényes modositasai alapjan a Mérleg szerinti eredmény fogalom megsziintetésre
keriilt. Az Eredménykimutatds zaré sora az Adozott eredmény. A nyugdijpénztar beszamolasi
kotelezettségét részleteiben szabalyozo kormanyrendelet esetében viszont a Mérleg szerinti eredmény a
meérleg forras oldalan tovabbra is hasznalt fogalom.

1.2.1. A 2016. évi értékelés attekintése

Az eszkozoket és a kotelezettségeket a konyvvezetés a negyedéves jelentés és az éves pénztari beszamolo
elkészitése soran egyedileg rogzitette és értékelte. A Pénztar az értékpapirok értékelésénél egyedileg
allapitotta meg az elszamolhato értékelési kilonbozet 6sszegét.

A devizaban kiallitott szamlak kiallitdsanal, a kiallitas idépontja szerinti arfolyamot vettiik figyelembe, nem a
teljesités idépontja szerintit, mivel folyamatos teljesitésnél a teljesités idSpontja és a fizetési hataridé
egybeesik és ez egy jovébeni idépont. A szamla kiallitasakor még nem ismert a teljesitéskori arfolyam, ezért
az AFA nem lenne meghatarozhat6 forint &sszegben, igy a tényleges pénziigyi teljesitéskori arfolyam és a
szamla kiallitasakor arfolyam kozotti kilonbozetet nyereség vagy veszteség jellegli kilonbozetként
elkonyveljiik. Kivételt képeznek ez alol azok az esetek, amikor a devizaban jelentkezd kotelezettség
kiegyenlitésére a Pénztar éppen annyi devizat vasarol, amennyi a kiegyenlitéshez sziikséges. llyen esetekben
a késébb jelentkezd arfolyam kiilonbozet kikiiszobolése érdekében a konkrét devizavasarlas arfolyamat kell
alkalmazni mind a kotelezettség, mind a kiegyenlités forintositasa soran.

A konyvvizsgalo a Pénztair mikodési tartaléka terhére eszkozolt befektetések kozil a Pannoénia
Pénztarszolgaltatoban 2016. december 31-én meglévé PPSZ torzsrészvényeket 315%-on értékelte

egyedileg.

A Pénztair miikodési tartaléka befektetései a leanyvallalatban — a konyvvizsgaloval egyeztetetten - a
kovetkezé értékeket képviselték 2016. december 31-én (eFt-ban):

Névérték Konyv szerinti érték  Piaci érték
Pannénia Pénztarszolgaltato Zrt. 82.520 eFt 83.181 eFt 259.938 eFt
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A Pénztarnak fentiek szerint 2016. december 31-én 259.938 eFt piaci értékkel biro vagyoni értéke volt a
leanyvallalatban.

A Pénztar a 2016. uzleti évre vonatkozo, a nem fizeté tagoktol torténé hozamlevonast 2017. januarjaban
hajtotta végre, ami eltérést okoz az analitikak és a fékonyv kozott, osszesen 20.028.969 Ft értékben. Az
eltérés a napi eszkozértékelés soran rendezésre kerilt, a mérlegzaras elott. Tovabbi eltérést okoztak az
ingatlan portfolioban 2017-ben végrehajtott, de 2016-ra vonatkozé, 2016-os peres ugyek kapcsan a Pénztar
javara megitélt perkoltségek kovetelésként torténd elSirasa 1.040.900 Ft értékben, valamint egy szintén
ingatlan porfoliot érinté 188.766 Ft Osszegli bevétel téves elszamolasa miatti korrekcidja. Ezeket az
eltéréseket az elszamold egységes rendszer miatti idébeni korlatok okoztak, és 2017 aprilisaban mar
rendezdédtek.

A Pénztar, a fedezeti tartalékot érintéen egyedileg értékelte a konyvvizsgalo jovahagyasaval a Quaestor
Hrurira altal kibocsatott kotvényeket, amelyek a Quaestor Nyugdijpénztar beolvadasa révén keriltek a
Pénztar tulajdondba, és amelyek értékét a konyvvizsgalo 0 Ft értékben allapitotta meg. Ezen értékpapirok
mar a Questor Nyugdijpénztarnal a beolvadast megel6zéen is ezen az értéken szerepeltek, a beolvadasi
vagyonmeérlegek is ezt az értéket tartalmaztak. A Quaestor Hrurira fizetésképtelenség miatti felszamolasat
az illetékes torvényszék jogerdsen elrendelte, a felszamolasi eljaras folyamatban van, a Pénztar a hitelez6i
igényét bejelentette.

A Pénztar, a 2016. januar |-tdl érvényes jogszabalyi elSirasok szerint az lgazgatotanacs hatarozata alapjan, a
fentiek szerinti értékelést jovahagyta, a konyvvizsgald az Igazgatotanacs hatdrozatat hitelesitette, igy ezen
értékpapirok értékelése 2016-ban is ugyanezen alapelvek szerint valésult meg.

1.2.2. Amortizacios politika

Az értékcsokkenést, a hasznalatba vett (aktivalt) immateridlis javak és targyi eszkozok utan az lzembe
helyezést, illetve a hasznalatba vételt kovetéen negyedévente, a kormanyrendeletben meghatarozott leirasi
kulcsokkal szamolja el a Pénztar, az eszkoz kivezetésének napjaig.

A 100 ezer forint egyedi beszerzési, el6allitasi érték alatti targyi eszkozok beszerzési, vagy elGallitasi
koltségét a hasznalatbavételkor értékcsokkenési leirasként, egy osszegben szamolja el a Pénztar.

Az immaterialis javak és targyi eszkozok értékcsokkenésének elszamolasanal a Szamviteli torvény 52. §-ban
foglaltakat a Pénztarakra vonatkozé szamviteli Kormanyrendeletekben megfogalmazott sajatossagok
figyelembevételével alkalmazta a Pénztar.

1.3. A személyi jellegii raforditasok, a foglalkoztatottak létszamanak alakulasa

A pénztar alkalmazotti éves atlagos statisztikai allomanyi létszama 19,18 f6 volt. Az elszamolt személyi
jellegli raforditasok osszege 241.583 eFt volt (ebben a tételben szerepelnek azonban a reprezenticiés
koltségek, természetbeni juttatasok, cégautd add és SZJA-val kapcsolatos raforditasok is).

Az lgyvezetd, az igazgatdtanacs és az ellenérzé bizottsag tagjai részére 2016-ban elszamolt jarandosagot
(kozterhekkel egyiitt) az alabbi tablazat mutatja:

Tiszteletdij/bér| Bérjarulékok |Béren kiviili juttatas | Osszes raforditas
(eFt) (eFt) (eFt) (eFt)
Ugyvezetd 38 407 527 10 847 305 | 199 044 50 453 876
Igazgatdtanacs 10716 690 2 893 504 0 13610194
Ellendrzé Bizottsag 8 589 360 2 305 358 0 10894718
Osszesen: 57713 577 16 046 167 1 199 044 74 958 788
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Fentieken tulmenden az Igazgatotanacs elnoke részére a Kiildottkozgylilés hatirozata alapjan, tovabba az
ligyvezetd részére a munkaszerzddése alapjan a Pannénia Nyugdijpénztar magan céld hasznalatra is igénybe
veheté személygépjarmiivet biztosit. Az lgazgatotanacs Elnoke részére tovabba internet eldfizetést és
mobiltelefon hasznalatot is biztosit a Pénztar. Az Ellenérzé Bizottsag elnoke sajat gépjarmii hasznalatra
vonatkozd koltségtéritésben részesiilhet, amely koltségtérités 2016-ban 510 eFt volt, a kifizetést az
Igazgatétanacs Elnoke hagyhatja jova.

Ezen feliil az Igazgatotanacs és az Ellenérzé Bizottsag részére a Pénztar tovabbi 15.275 eFt egyosszegben
fizetend6 tiszteletdijat (és annak kapcsolodd jarulék vonzatat: 1.577 eFt) hatarolt el, amely a
Kiildottkozgyllés altal elfogadott alabbi kritérium rendszer alapjan fizetheté ki az éves beszamolo
elfogadasat kovetden:

Arany a a tobblet . A kifizethet6
Megnevezés Leiras Kifizethetéség
0szt6nzé %-aban mérték
Referencia indexet L o
Jelenleg érvényben lévé feltétel L , .
meghaladé hozam 10% IT-re érvényes feltétel rendszer szerint
rendszer szerint
teljesitmeny
0-1% hozam 70%
Ingatlan portfolid . )
Az ingatlan portfoli6 hozama pozitiv 10% 1-2% hozam 90%
hozama
2% feletti hozam 100%
A tervezett veszteség helyett
I3 I3 I3 3 I 00%
nyereséget ér el a pénztar
L, L i Nyereség tervet meghaladd
A pénztar mérleg szerinti eredménye 80%
L, L, i mérleg szerinti eredmény
A pénztar az adott Uzleti évre elhatarolt
o . . e - Nyereség tervet 5%-al
miikodésének mérleg |(kifizetheté 6sztonzd) figyelmen kiviil 50%
o i , L. meghaladé mérleg szerinti 90%
szerinti eredménye  |hagyasa mellett nyereség és a tervet
. eredmény
meghaladja
Nyereség tervet |0%-al
meghaladé mérleg szerinti 100%
eredmény
0-5% kozotti
I3 ’ . ’ 90%
Taglétszam A pénztar targyévi nyitd és zard 5% taglétszamnovekmény
novekedés taglétszama kozotti kiilonbség pozitiv 0
5% feletti taglétszam novekmény 100%
A pénztar targyévi fedezeti 0-5% kozotti vagyonndvekmény 90%
Vagyonnovekedés tartalékanak nyito és zard allomanya 15%
R 3 - 5% feletti vagyonnovekmény 100%
kozotti kiilonbség pozitiv
Osszesen: 100%

A fenti kritériumok teljesllését, és az az alapjan kifizethetd tény szazalékokat a kovetkezd tablazat
tartalmazza:
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Arany a a tobblet Kifizetheté
Megnevezés Leiras e ; Kifizethetéség ) L
0szt6nzd %-aban tény szazalék
Referencia indexet
A Jelenleg érvényben lévé feltétel rendszer A hozam teljesitmények részletes bemutatasat a 3.
meghaladé hozam 10% 9%
L szerint fejezet tartalmazza.
teljesitmény
Az ingatlan portfolié hozama pozitiv, 2% feletti:
| a kiegyensulyozott portfolié hozama 3,38 %
Ingatlan portfolid , . . . iz
h Az ingatlan portfolié hozama pozitiv 10% a ndvekedési portfoli6 hozama 7,02% 10%
ozama
az ingatlan-portfolié vagyonaranyos sulyozott
atlaghozama 3,44%
L A pénztar mérleg szerinti eredménye az
A pénztar N . . i .
adott Uzleti évre elhatarolt (kifizethetd A tervezett nyereségnél a tényleges nyereség |0%-
miikodésének mérleg 50% 50%
i Osztonzd) figyelmen kiviil hagyasa nal magasabb. (7.909/5.089)=1,55
szerinti eredménye L
mellett nyereség és a tervet meghaladja
Taglétszam A pénztar targyévi nyitd és zard 5% A pénztar targyévi nyitd és zard taglétszama 0%
novekedés taglétszama kozotti kiildnbség pozitiv ) kozotti kiilonbség negativ (35.019-35.092=-73) 0
A pénztar targyévi fedezeti tartalékanak A pénztar targyévi fedezeti tartalékanak nyit6 és
Vagyonnévekedés nyitd és zard allomanya koézotti 15% zar6 dllomanya kozotti kiilonbség 5% feletti. 15%
kiilonbség pozitiv (102.980.836/95.484.490=1,08)
Osszesen: 100% 84%

A kifizethetd tény szazalékok alapjan az egyosszegben fizetendd tiszteletdijbdl az Igazgatotanics és az
Ellen6rzo Bizottsag részére 12.854 eFt bénusz keriilhet kifizetésre.

A vezeté tisztségvisel6k, az Igazgatotanacs, az Ellendrzé bizottsag tagjai részére a Pénztar a 2016. uzleti
évben elblegeket és kolcsonoket nem folyositott, nevikben vallalt garanciak nem allnak fenn.

A Pénztarnak korabbi vezetd tisztségviselGivel, igazgatotanacsi-, ellenérzé bizottsagi tagjaival szembeni
nyugdijfizetési kotelezettsége nincs.
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2. KIEGESZITO INFORMACIOK

2.1. Befizetések tartalékok kozotti felosztasi aranyszamai

A Pénztar 2016-ban az alabbi felosztasi aranyszamokat alkalmazta a befizetések tartalékok kozotti felosztasa
soran:

Sav Fedezeti Miikodési Likviditasi
tartalék tartalék tartalék
Evi 200.000 Ft-ig 95,2 47 0,1
Evi 200.000 és 800.000 Ft kdzott 96,0 4,0 0,0
Evi 800.000 és 1.500.000 Ft kozott 99,0 1,0 0,0
Evi 1.500.00 Ft feletti tagdijrész 100,0 0,0 0,0
Uj belépbk elsé két havi tagdija 35,0 65,0* 0,0

Ugyanilyen aranyban keriil felosztasra a Pénztar egyéb feloszthaté bevétele is, ha az Alapszabaly vagy a
Pénztar egyéb szabalyzata masként nem rendelkezik.

A pénztarba belépé tagok tekintetében az elsé és masodik havi tagdijbefizetésiikbdl az egységes tagdijnak
megfeleld osszeg pénztari tartalékok kozotti megoszlasa: fedezeti tartalék 35%; mikodési tartalék 65%;
likviditasi tartalék 0%, azonban az eltérés eredményeképpen a kéthavi tagdijbol a miikodési tartalékra jutd
rész legfeljebb osszesen 4.000,-Ft-tal haladhatja meg azt az Osszeget, ami az egyébként meghatarozott
aranyok alkalmazasabol adédna.

A Pénztar eszkozei és forrasai:

2016/2016 | 2016-2015
Adatok eFt-ban 2015.12.31 2016.12.31 (%) eFt
A Pénztar
mérlegf6osszege 101 052 413 | 106 858 836 105,75% | 5 806 423
A Pénztar eszkozei:
Befektetett eszkdzok 65831 580| 65 439 404 99,40% -392 176
Forgdeszkozok 35219596 | 41 414 131 117,59% 6 194 535
Aktiv idSbeli elhatarolasok | 237 5301 428,54% 4064
A Pénztar forrasai:
Sajat tSke | 057 449 | 084 969 102,60% 27 520
Céltartalékok 96 796 434| 104 018 948 107,46% 7222 514
Kotelezettségek 3 185 604 | 707 335 53,60%| -1 478269
Passziv idobeli
elhatarolasok 12 926 47 584 368,13% 34 658

A pénztar mérlegf6osszeget nem tervez, csak az egyes tartalékok zard allomanyat, amely egy késdbbi
fejezetben keriil 6sszehasonlitasra.

A Pénztar eszkozeihez tartozé részletes kiegészitések:

2.1.1. A befektetett eszk6z6k allomanyanak és aranyanak valtozasa

Megnevezés 2015.12.31 | 2016.12.31 Z:I'f:;ﬁsl 5 2::2‘?;‘35' 5

Befektetett eszkézok (eFt) 65831580| 65439404| -392176 99,40%
Osszes eszkoz (eFt) 101 052413 | 106858 836| 5806 423 105,75%
A befektetett eszk6zok aranya (eFt) 65,15% 61,24% -3,91% 94,00%
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A befektetett eszkozok osszes eszkozhoz viszonyitott aranya 3,91 %-kal csokkent, 2016 végén 61,24 %.
2.1.2. Befektetett targyi eszk6zok és immaterialis javak allomanyanak valtozasa
Részletes adatokat az 3. sz. melléklet tartalmaz.

A Pénztar, a 2010 nyaran elhatarozott szoftverfejlesztés litemezésének megfeleléen — aminek lényege, hogy
egy teljesen Uj, egyedileg kifejlesztett szoftver hasznalatara tértiink at — 2012. julius |-tol bevezette az (j
szoftvert. A fejlesztés 2013-ban teljes mértékben lezarult, 2014 elején ki lett fizetve. 2013. december 31-én
pedig a szoftver aktivalasa is megtortént. Az amortizacié 2014 |. negyedévében elindult, a teljes leiras
varhato idépontja 2017 elsé negyedéve.

A Pénztar vagyoni értékii jog alatt tartja nyilvan az Uj szoftver haszndlatadhoz megvasarolt Oracle program
hasznalati jogot, ami kizardlag azért szikséges, hogy hasznalni lehessen a szoftvert.

A Pénztar korabban szintén vagyoni értéki jog alatt tartotta nyilvan a CIG névhasznalati dijat is, de ezt az
immateridlis joszagot a Pénztar 2016-ban leselejtezte tekintettel a Pénztar nevének valtozasara.

A miikodéshez hasznalatos valamennyi szoftver pedig a szellemi termékek kozott van nyilvantartva, a
vonatkozé rendelet el6irasanak megfeleléen.

Az ingatlan értékbecsl6 szamitasai alapjan, a Pénztar a beszamoldjiban, a befektetési célu ingatlanok kozott:
-121.978 e Ft, a forgdeszkozok kozott kimutatott ingatlanon pedig: +49.671 eFt értékelési kiilonbozetet is

kimutat.

2.1.3. A kovetelések alakulasa 2016-ban (eFt)

Megnevezés 2015.12.31 | 2016.12.31 20'&2)0'5 2016 - 2015
Tagdijkovetelések 494 839 472 209 95,43% -22 630
Kovetelések aruszallitasbol és
szolgaltatasbdl 4 587 13 164 286,98% 8 577
Tagi kolcson 220 669 204 222 92,55% -16 447
Egyéb kovetelések 4517 495 453 238 10,03% -4 064 257
Osszesen: 5237590 1 142833 21,82% -4 094 757

A kovetelések 2016 végére a 2015-6s évhez képest 4.094.757 eFt-tal csokkentek mely csokkenés jelentés
része az egyéb kovetelések kozott, azon belll is a ,,Vagyonkezel6vel szembeni kovetelések” soron
tapasztalhaté.

Az egyéb kovetelések részletezése az alabbi:

Munkavallalokkal szembeni kovetelés 154
Atsorolasok 144
Kiil. egyéb kovetelés timogatdval szemben 2 598
Egyéb kovetelések 21 471
VagyonkezelSkkel szembeni kovetelés sajat 428 871
Osszesen: 453.238

Egyéb kovetelésként 21.471 eFt tartunk nyilvan:

- 7.543 eFt értékben kaucio, amit a Pénztar a Nyar utcai székhely bérlése kapcsan adott a tulajdonos
Nyar 12 Kft.-nek

- 3.156 eFt adéhatosaggal szembeni kovetelés

- 29 eFt munkavallaloval szembeni kovetelés (2017. januar honapban rendezve)
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- 277 eFt pénztartagokkal szemben téves kifizetés miatt
- 115 eFt Mobilitas jogeléd Pénztar MNB dij tulfizetése

- 672 eFt perkoltség kovetelés
- 369 eFt eljarasi dij kovetelés

- 9.310 eFt épitményado

A kovetelések kozé 144 eFt negativ osszegli kotelezettség keriilt atsorolasra, melybdl 141 eFt szallitoval
szembeni kovetelés, 3 eFt pedig a fedezeti tartalék portfélidiban nyilvantartott kotelezettségekhez

kapcsolodo értékelési kiilonbozet kovetelés.

2.1.4. A céltartalékok alakulasa 201 6-ban

Meg nem

fizetett Tartalékok
Fedezeti Miikodési | Likviditasi tagdijak Osszege

Adatok céltartalék |céltartalék| céltartalék tartaléka
Nyito dllomany (eFt) 95 484 490 45| 857 360 340 499 747 | 96 796 434
Megoszlas % 98,64 0,47 0,37 0,52 100
Zaré allomany (eFt) 102 980 836 188 846 374 458 474808 | 104 018 948
Megoszlas % 99,00 0,18 0,36 0,46 100

A Pénztar a 2015-ben, az Igazgatotanacs 2015. decemberi dontésének megfeleléen az Opt. 36. § 3)
bekezdés b) pontja alapjan, ,,jovébeni kotelezettség” jogcimen képzett céltartalékot 201 6-ban feloldotta.

201 6-ban a Pénztar 75.000 eFt Osszeget - az Igazgatotanacs dontése alapjan - a fedezeti tartalék hozamakeént

jovairt.

A tartalékok kozotti aranyokban 2016. folyaman jelentSs elmozdulds nem tortént.

Kijelentjiik, hogy a Pénztarnak nincs céltartalékképzési kotelezettsége garanciavallalas miatt, illetve nem
végzett kornyezetterheld tevékenységet.

Tartalékok zaré allomanya
Onkéntes agazat
(eFt) 2015. tény | 2016.terv | 2016. tény | tényl/terv | tény-terv
Fedezeti 95484 490| 103054221 | 102980 836 99,93% -73 385
Miikodési | 509 306 | 262 895 | 273 815 100,86% 10 920
Likviditasi 360 340 342210 374 458 109,42% 32 248
Osszesen 97 354 136 | 104 659 326 | 104 629 109 99,97% -30 217

A vagyon 2016. évben 2015. évhez képest 7,27 mrd Ft-al, a terveknek megfeleléen nétt.

Az értékelési kiilonbozetek valtozasat a 6. sz. melléklet tartalmazza.

2.1.5. Fedezeti céltartalékok

Egyéni szamlakon eFt
Nyito allomany 94 599 629
Zaré dllomany 102 204 667
Szolgaltatasi szamlakon eFt

Nyitd allomany 884 861
Zaré dllomany 776 169
Osszesen eFt
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95 484 490
102 980 836

Nyito dllomany
Zaré dllomany

2.1.6. Likviditasi céltartalékok (eFt)

Egyéb likviditasi célokra képzett
céltartalék

Nyit6 allomany 351 912

363 453

Zaro allomany

Likviditasi portfolié értékelési
kiilonbozete

Nyit6 allomany 3964

Zaro allomany 6 604

Azonositatlan befizetések hozama

Nyito dllomany 4464
Zaro allomany 4401
Osszesen

Nyité allomany 360 340
Zaro allomany 374 458

2.1.7. Meg nem fizetett tagdijak tartaléka (eFt)

Nyité allomany 499 747

474 808

Zaro allomany

2.1.8. Miikodési céltartalék (eFt)

A Pénztar a 2.1.4 pontban foglaltak szerint a 2015-ben képzett céltartalékot feloldotta. Ezen feliil a 2016. évi
mérleg forduldnapjan a Pénztar a jogszabadlyi elSirasoknak megfeleléen céltartalékot képzett a miikodési
célu befektetett eszkozok értékelési kilonbozetére is.

Nyité allomany 451 857

Zaro allomany 188 846

2.1.9. A kotelezettségek alakulasa 2016-ban (eFt)

2016/2015

Megnevezés 2015.12.31 | 2016.12.31 (%) 2016 - 2015
Kotelezettségek aruszallitasbol és
szolgaltatasbdl 2 302 17 979 781,02% 15677
Tagokkal szembeni kotelezettségek 122 854 108 393 88,23% -14 461
Azonositatlan fiiggd befizetések 218 656 291 522 133,32% 72 866
Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 2841 792 | 289 441 45,37% -1 552 351
Osszesen: 3 185 604 1 707 335 53,60% -1 478 269

A kotelezettségek értéke a 2015-0s évhez képest 1.478.269 eFt-tal alacsonyabb. A csokkenés jelentds része
az egyéb rovidlejarati kotelezettségek kozott, azon beliil is a vagyonkezelvel szembeni kotelezettségnél
jelentkezik. Az egyéb rovidlejaratl kotelezettségek részleteit az alabbi tablazat mutatja.

Az egyéb rovid lejarati kotelezettségek 2016. december 31 .-i zaré dllomanyanak tartalma (eFt):
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Cégautdado 197
EHO kotelezettség 355
Egészségbiztositasi Alap 920
Nyugdijbiztositasi Alap 4138
Feliigyelettel szembeni kotelezettség 7 878
SZJA 8776
Nyugdijszolgaltatas kifizetés 55 895
Egyéb kotelezettségek 23 445
Vagyonkezelokkel szembeni kotelezettség | 187 836
Kerekités I
| Osszesen 1.289.441

A kovetelések kozé 144 eFt negativ osszegli kotelezettség keriilt atsorolasra, melybdl 141 eFt szallitoval
szembeni kovetelés, 3 eFt pedig a fedezeti tartalék portfélidiban nyilvantartott kotelezettségekhez
kapcsolodoé értékelési kiilonbozet kovetelés.

Az egyéb kotelezettségek jelentSsebb tételei az alabbiak:

- | eFt AFA onellenérzési pétiék

- 25 eFt a pénztari iroda albérldi altal letett kaucio

- 55 eFt a beolvadé Quaestor Nyugdijpénztar kotelezettségei

- 79 eFt a pénztartagok adéjovairasa kapcsan

- 475 eFt Maganpénztari tagokkal szembeni, a végelszamolast lezar6 vagyonfelosztasi javaslat alapjan
atvett kotelezettség, melynek fedezete is atadasra keriilt a Pénztar szamara a végelszamolas
lezarasat kovetSen

- 1.497 eFt a kozosen foglalkoztatott munkavallalohoz kapcsolodo bér (elutalva 2017.01.12.)

- 1.027 eFt ingatlanokhoz kapcsolédd AFA kételezettség

- 9.080 eFt ingatlanokhoz kapcsolodé egyéb kotelezettség

- 11.206 eFt ingatlan bérbeadas kapcsan kapott kaucié

2.1.10. Azonositatlan fiiggo befizetések (eFt)

Allomany 2015.12.31. Targyévi valtozas Allomany 2016.12.31.
218.656 72.866 291.522

Az azonositatlan fliggd befizetések allomanya 33%-al nétt. A fennallé allomany jelentds része a 2016.
december masodik felében utalt és a mérleg fordulénapig be nem azonosithaté tételekbdl all.

Részletes adatokat az 2. sz. melléklet tartalmazza.

2.1.11. A Pénztari portfoli6 konyvszerinti és piaci értéke tartalékonként, azon beliil
valaszthato6 portfolionként

A részletes adatokat a 4. sz. melléklet tartalmazza.

Az UniCredit Bank letétkezel6 altal a Pannonia Nyugdijpénztar értékelésérdl szold, 2016. december 31-i
igazolas végosszege: 105.037.202 eFt-ban hatarozza meg a befektetett eszkozok osszértékét. A Pannonia
Nyugdijpénztar konyvelésében az osszérték: 105.038.054 eFt. A 852 eFt eltérést - a mar korabban is
emlitett - ingatlan portfolios tételek okozzik (birdsagi itélettel osszefiiggd kovetelés elbirasok és egy
bevétel korrekcid), az egyezéség helyreallasa az analitikakban 2017. aprilisaban realizalodott.

2.1.12. A Pénztar elszamolé6 egységben kimutatott portféliénak adatai

A részletes adatokat az 5. sz. melléklet tartalmazza

2.1.13. Hatarid6s és opcids ligyletek
-12 -
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A részletes adatokat a |. sz. melléklet tartalmazza.

2.1.14. Ertékpapir kdlcsonzés, kockazatitékealap-jegy

A pénztar rendelkezett kockazati tékealap-jeggyel: ezek piaci értéke évvégén 77.445eFt volt. A Pénztar nem

rendelkezett kolcsonbe vett, sem kolcsonbe adott értékpapirral évvégén.

2.2. Tartalékok bevételei jogcimenként (befektetés nélkiil)

Tartalékok bevételeinek alakulasa (befektetés nélkiil)

Onkéntes agazat (eFt) 2015. tény | 2016. terv | 2016. tény | tény/terv | tény-terv
Atlag tagdij (Ft/ho) 18 589 18 080 19237 106,40% | 157
Egyéni tagdijbevételek és
adomany* (eFt) 1946 078| 1895490 2284386| 120,52%| 388896
Munkaltatoi tagdijbevételek és
adomany* (eFt) 5829055| 5690280 5807786| 102,07% 117 506
Egyéb bevételek (eFt) 261 901 449 301 637499 | 141,89% 188 198
Osszesen 8037034 8035071 8729671 108,6%| 694 600

* Az utdlag befolyt és meg nem fizetett tagdijakat az egyéni és munkaltaté tagdijbevételek kozote, azok aranyaban tiintettiik fel.
Az egyéni befizetések 20,5%-kal haladjak meg a tervezett értéket, és 17,4%-kal meghaladjak az el6z6 évet is.

A munkaltatéi befizetések az el6z6 évhez képest elenyészé mértékben csokkentek de a tervezett érték
felett alakultak 2%-kal.

2.3. A taglétszam alakulasa

M ., 2015.tény 2016. 2016. tény/terv tény-terv
egnevezés .
terv tény
Nyitoé 34723 35092 35 092 100,0% 0
Novekedés 1 726 | 044 1 105 105,8% 61
Uj belépd | 538 992 | 062 107,1% 70
Ide atlépo 188 52 43 82,7% -9
Csokkenés | 357 1 299 | 178 90,7% -121
Szolgaltatas 480 501 532 106,2% 31
Innen atlépé 308 84 87 103,6% 3
Elhalalozott 15 113 104 92,0% -9
Kilépé, egyéb 454 601 455 75,7% -146
Osszes valtozds 369 -255 -73 28,6% 182
Zaro 35092 34837 35019 100,5% 182

A taglétszam zar6 értéke a tervezett értéket 182 fével haladta meg. Osszességében a taglétszam 73 fével
csokkent az el6z6 évi zard értékhez képest.

e a taglétszam novekedését jelentd belépdk- és ide atlépék szama 2016-ban 1.105 f6, amely a
tervezett érték felett alakult 5,8%-kal,

e a |0 éves kilépdk szama 24,3 %-kal kevesebb lett a tervezetnél. Az elkovetkezd években viszont a
tagsag jelentds része fogja betolteni a varakozasi idejének 21. évét, igy a jovében a kedvezményes
adozasi szabalyoknak koszonhetden a kilépék szamanak visszafogott novekedésére szamitunk.

2.3.1. A varakozasi id6 figyelembe vételével kifizetésre jogosult, vagy egy éven beliil
jogosultta valé tagok

Létszam | Szamlaegyenleg
(f6) (ezer Ft)
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2016.12.31 13922 51 862 956
egy éven beliil 4 537 14776 668
Osszesen 18 459 66 639 624
2.4. A tagi kifizetések alakulasa
Tagi kifizetések
(eFt) 2015. tény | 2016. terv | 2016. tény | tény/terv | tény-terv
szolgaltatds 1617708 1775548 1910922 107,62% 135 374
atlépd 214 041 178 502 232 539 130,27% 54 037
elhunyt 272 820 207 453 243 178 117,22% 35725
tizéves 3764648 3182388| 3663550 115,12% 481 162
kilépd 647 669 769 814 617 086 80,16%| -152728
Osszesen: (kilépési
ktg.-nélkiil) 6516886 6113705 6667275 109,05%| 553570

A pénztar, a nyugdijszolgaltatasok kifizetésekor a szabdlyzatokban meghatirozott moédon eljarasi dijat
szamol fel, és postai Uton torténd kifizetések esetén a postai utalvany dijat is érvényesiti a postai dijszabas
alapjan. Az igy levont dsszegeket a pénztar a miikodési tartalék egyéb bevételei kozott tartja nyilvan. Ertéke
2016. december 31-én: 25.758 ezer forint volt.

A nyugdijszolgltatasok vonatkozasaban az el6z6 évhez képest 18%-os emelkedés tapasztalhato, és a 2016-
ban kifizetett 6sszeg a tervet is 7,6%-kal meghaladta. A 201 I-es évektdl tartd volumencsokkenés 2015-ben
megfordult, és a pénztir korosszetételének megfeleléen a kovetkezd évekre mar folyamatos novekedést
prognosztizalunk.

Tobb mint 8,6%-os emelkedés tapasztalhato az el6zé évhez képest a mas pénztarba atlépdk részére tortént
kifizetések esetében, melyek a tervezett értéket is tobb mint 30%-kal haladtak meg.

A varakozasi id6 elteltét kovetd kifizetések ugyan az el6z6 évhez képest enyhén csokkentek, de kozel 15 %-
kal alakultak a tervezett érték felett. A Pénztarbdl kilépok esetén az elvitt fedezet 20%-al a tervezett érték

alatt maradt, és az el6z6 évhez képest is 3%-al csokkent.

A szolgaltatasokhoz kapcsolodé koltségek az alabbiak szerint alakultak:

3.713
2.294

Utalasi koltség:
Ugyviteli koltség
ebbél: bérkoltség: | 1.728
postakoltség: | 485
anyagkoltség: 93

2.5. Miikodési tevékenység halmozott eredménye

Sajat toke eFt

Nyito allomany (2015.12.31) | 057 449
Ebbdl:

Tartalék téke | 049 567
Miikodés 2015. évi eredménye 7 882
Zaré allomany (2016.12.31) | 084 969
Ebbdl:

Tartalék téke | 077 060
Miikodés 2016. évi eredménye 7 909
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A pénztari miikodés mérleg szerinti eredménye 2015. év végén 7.882 eFt nyereség volt. A 2016-os lizleti év

végén a Pénztar adozott eredménye: 7.909 eFt nyereség. Az eredmény az alabbiak szerint alakult:

Kiadasi oldal:

eFt

2015. tény

2016. terv

2016. tény

Mikodési célu raforditasok

777 564

642 633

656 852

A miikodési célu raforditasok a 2016. évben jelentésen, tobb mint 120 MF-tal csokkentek.

eFt 2015. tény | 2016. terv | 2016. tény | tény/terv | tény-terv
Anyagijellegli 164 296 192 321 196 991 102,43% 4670
Személyi jellegli 207 852 246 603 241 583 97,96% -5 020
Ertékcsokkenés 104 679 128 385 108 303 84,36% -20 082
Felligyeleti dij 24 464 25 324 26 391 104,21% | 067
Egyéb raforditasok 276 273 50 000 83 584 167,17% 33 584
Osszesen 777 564 642 633 656 852 102,21% 14219

Az Anyagjellegii raforditasok gyakorlatilag a terv szerint alakultak, az eltérés 2,43 %. Az el6zd, 2015. évhez
képest lathato jelentSs, tobb mint 32 MFt-os tobbletkiadas oka a Pénztar altal 2016-ban a dijfizeto
pénztartagok javara kotott csoportos életbiztositas dija.

Az Ertékesokkenés esetében kozel 16 % megtakaritas tapasztalhato, amely a tervezett, de 2016 folyaman
nem megvalosult beruhazasokbol fakad.

Az Egyéb raforditisok kozott lathato jelentos tobbletkiadas oka egyrészt, hogy a fedezeti tartalék
befektetési eredményére jovairt ténylegesen 75 MFt-nak a terv szerinti értéke 50 MFt volt, masrészrol,
hogy a Pénztar 54 MFt terven felili értékcsokkenést szamolt el a tulajdondban lévé és a kiegészitd
véllalkozasi tevékenység soran bevételszerzési célra alkalmazott onsegélyezé pénztari szoftverre, valamint
felmeriilt 2 MFt, a Pénztar korabbi tulajdonaban |évé ingatlannal kapcsolatos nem tervezett kiadas.

A Pénztar 2016. évi allando valasztott konyvvizsgalojanak dija 5,350 eFt. Emellett az el6z6 év konyvvizsgalati
dijanak passziv id6beli elhatarolas rendezése -628 E Ft értékben tortént meg az elsé félévben. Elhatarolasra
keriilt 6.350 eFt értékben azon fiiggetlen konyvvizsgald cégek dijai, amelyek a Pénztar MKB Bank és Granit
Bank befektetéseinek értékelését végezték el december folyaman a jogszabalyi elSirasok alapjan. Ezen
konyvvizsgalo tarsasagok részére tovabba az év soran kifizetésre keriilt még 8.861 eFt értékelési dij.

A Pénztar igy mindosszesen a 2016. évi beszamoléban: 5.350 eFt-ot mutatott ki a valasztott konyvvizsgalo
és 15.211 eFt-ot az egyéb konyvvizsgalati szolgaltatasok dijaként.

A befektetési tevékenység raforditasa 2016-ban (eFt)

2016. terv | 2016. tény
Befektetési tevékenység raforditasa 2510 8 037
Bevételi oldal:
eFt 2015. tény | 2016.terv | 2016. tény
Miikodési céla tagdijbevétel 318727 312 163 326 089
Mikodési célra juttatott eseti
adomany 5 308 3999 5 140
Egyéb bevételek 40 138 324 851 309 751
Osszesen 364173 641013 640 980

A miikodési célu tagdijbevételek kozel azonos volumenben alakultak az el6z6 évhez képest, de 13.926 eFt-
tal multak feliil a tervezett értéket.
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Az Egyéb bevételek esetében a tervhez képest 15.100 eFt elmaradas tapasztalhato. Ennek oka, hogy a
szamossagat tekintve a vartnal kisebb mértékben torténtek az év folyaman tagi kifizetések, melyek
pénztartagoktol levont dijai az egyéb bevételek kozott jelentek volna meg (kiadasként ezek bankkoltségként
jelentkeznek, igy ennek eredmény hatasa kozel nulla).

Az el6z6 évhez képest lathatd jelents eltérés oka, hogy a 2.1.6. pontban bemutatott céltartalék feloldas az
Egyéb bevételek soron jelent meg, osszege 270 MFt.

A mikodési célra juttatott adomany kozel az el6z6 évi értéknek megfelel6en alakult és I.141 eFt-tal haladta
meg a tervezettet.

A befektetési tevékenység bevétele 2016-ban (eFt):

2016. terv
9219

2016. tény
23 761

Befektetési tevékenység bevétele

A befektetési tevékenység bevétele a tervezettnél jelentésen magasabb lett.

A mérleg szerinti eredmény/adozott eredmény sszehasonlitasa (eFt):

2015. tény
7 882

2016. terv | 2016. tény
5089 7 909

Adézott eredmény

A fentiek ereddjeként a miikodési eredmény 2016. évben a tervezett 5.089 eFt-os nyereség helyett 7.909
eFt nyereség. Az eredményre gyakorolt hatasok tételesen az alabbi tablazatban lathatéak:

Tervezett eredmény 2016 | 5 089
tervtdl valo eltérések hatdsa az eredményre
miikodési tartalék bevétele (+) 5 066
miikodési tartalék raforditasa (-) 19 067
befektetési eredmény (+) 9 0I5
Kieg. vall. tev. eredménye (+) 7 806
Tényleges eredmény 2016 7 909
A miikodeési tartalék alakulasa (eFt)
2015. tény | 2016. terv | 2016. tény
Miikodési tartalék nyito értéke 1 129 126 1509306 1509 306
Miikodési céltartalék allomanyvaltozasa 291 176 -270 000 -263 01 |
Tartalékok kozotti atcsoportositas 18 745 18 500 19611
Beolvado Pénztar miikodési tartaléka 506 0 0
Adodzott eredmény 7 882 5089 7 909
Magan agazat miikodési tartalék atvezetése 61871 0 0
Miikodési tartalék zaré allomanya 1 509 306| 1262895 1273 815

A Mikodési tartalék 2016-ban 235.491 eFt-tal csokkent. A tartalékot novel6 tényezd volt a 7.909 eFt
pozitiv miikodési eredmény, valamint a fedezeti tartalékbol torténé 19.611 eFt atcsoportositas, a tagdijat
nem fizeté tagok hozamelvonasabdl. Ezen felil a miikodési tartalék befektetéseinek nem realizalt hozamara
valosult meg céltartalék képzés. A tartalékot csokkentette a 2015-ben a Pénztar jovébeni kotelezettségeire
képzett 270.000 eFt céltartalék 2016. évi feloldasa. A miikodési céltartalék allomanya év végén 188.846 eFt
volt.

Mindezek alapjan a pénztar miikodési tartaléka a 2015. évi 1.509.306 eFt-rol 1.273.815-re csokkent a
targyévben. Fontos azonban megjegyezni, hogy a tartalék egy jelentSs része nem pénzeszkozokben, hanem a
likviditas szempontjabol kedvezétlenebb eszkozformakban testesil meg: targyi eszkozok és szoftverek,
illetve a leanyvallalatban meglévé részesedés. A leanyvallalati részesedés értéke az altala fizetendd osztalék
révén valik folyamatosan likvid eszkozzé.
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2.6. Kiegészito vallalkozasi tevékenység

A Pénztar 2014.07.01-tol kiegészito vallalkozasi tevékenységet folytat, melynek keretei kozott 2016. évben a
Pannonia Egészség- és Onsegélyezd Pénztar, majd 2016. oktober 1-t8l e Pénztar jogutodjaként az MKB-
Pannonia Egészség- és Onsegélyezd Pénztar részére nyilvantartd szoftvert ilizemeltetett és adott bérbe.
Szintén 2016. oktdber 1-t8l a MKB-Panndnia Egészség- és Onsegélyezd Pénztar részére iratkezelési,

iratkeresési, tigyfélszolgalati és konyvviteli szolgaltatast végzett.

A kiegészit6 vallalkozasi tevékenység eredménye:

Kiegészit6 vallalkozasi tevékenység 2015. tény | 2016. terv | 2016. tény
gazdalkodasa (eFt)

Bevételek 4 300 5099 12 969

Raforditasok 4285 4 848 4912

Kiegészitd vallalkozasi tevékenység eredmény 15 251 8 057

A tevékenység raforditasai: a Pénztar tulajdondban lévé nyilvantartd szoftver értékcsokkenésébdl és a
fejleszté cég részére fizetett rendszertamogatasi- és lizemeltetési feladatok teljesitéseinek koltségeibdl
tevédik Ossze. A tevékenység bevételei: a Pannonia Egészség- és Onsegélyezd Pénztar, valamint jogutodja a
MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyezd Pénztar dltal fizetett megbizasi és iizemeltetési dijak.

Tekintettel arra, hogy a kiegészito vallalkozasi tevékenység bevétele a Pénztar teljes bevételének |%-at sem
éri el, a Pénztar mentesll a tarsasagi adofizetési kotelezettség aldl ,,a tarsasagi adérol és az osztalékadorol
szold 1996. évi LXXXI. torvény” 20. § (I) bekezdés c.) pontja alapjan, valamint a tevékenység
kiszervezésére sem kotelezett az ,,Onkéntes Kolcsonods Biztositdé Pénztarakrodl szoéld 1993. évi XCVI.
torvény” 31. § (4) bekezdése alapjan.

2.7. Egyéb kiegészitések
2.7.1.

Leanyvallalatok

A pénztar, a 281/2001 (XI1.26.) Korm. rendelet 2. § (3) bekezdés c) pontja alapjan, a mlikodési tartaléka
terhére az alabbi vallalatban rendelkezik tulajdonrésszel:

Pannodnia Pénztarszolgaltato Zrt.

székhely: 1072 Budapest Nyar u. 12

cégjegyzékszam: 01-10-047117

adoszam: 23452934-2-42

alapitas idépontja: 201 1. julius 20.

cégbirdsagi bejegyzés: 201 |. augusztus 3.

A Tarsasag tevékenységi kore: 6920’08 Szamviteli, konyvvizsgaloi, adészakértdi tevékenység. A Tarsasag
korabbi f6 tevékenységi kore ,,6629 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenysége” volt, melyet
az Alapito, a 2016.03.24-én hozott 6/201 6-os hatarozataval valtoztatott meg.

A Pannonia Nyugdijpénztar (Alapito) Igazgatotanicsa hatdrozata értelmében az Alapitd megszerezte a
Pannonia Pénztarszolgaltatdé Zrt. (PPSZ) 100 %-at, 2013. év végén. A 100%-os részvénytulajdonlas
értelmében a Tarsasag egyszemélyes részvénytarsasagga alakult at.

A Tarsasag vezérigazgatoja: Vokony Janos (9228 Halaszi, Rakoczi u. 3.)

A Tarsasag feliigyel6 bizottsaga:
- Gal Rezsé elnok
- Horvath Janos
- Miiller Istvan
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A Tarsasag konyvvizsgalatra nem kotelezett, azonban az Alapitd Pénztar 2014. oktober 16-an arrél dontott,
hogy a 2014. évi jegyzett tSkeemelést kovetSen, a 2015. lzleti évtdl kezdédéen a Tarsasagnak
konyvvizsgalot kell megbiznia. A 2016. januar |-t6l kezd6dé iizleti évtdl a 2018. 12. 31. napjan végzédd
lizleti évet lezaré beszamolé elfogadasaig Fehérné Vikarius Eva egyéni villalkozé kamarai tag konywvizsgald
kinevezésérdl (kamarai nyilvantartasi szam: 003 195) hatarozott az Alapito.

A tulajdonosok az altaluk lejegyzett tokét hataridére, pénzben a Tarsasag rendelkezésére bocsatottak.

Tulajdonosi szerkezet 2016. december 31-én:

Tulajdonos Részvény Névérték Részvény érték Arany
db Ft/db (Ft)
Pannodnia Nyugdijpénztar 8.252 10.000 82 520 000 100 %

A tarsasag 2016. december 31-re vonatkozd beszamoldja alapjan a mérlegféosszege: 291.904 eFt, adézott
eredménye: -9.580 eFt, sajat tékéje: 289.425 eFt volt.

Pannénia CIG Alapkezeld Zrt.

székhely: 1072 Budapest Nyar u. 12
cégjegyzékszam: 01-10-047118

adoszam: 23452941-2-42

alapitas idépontja: 201 1. julius 20.
cégbirdsagi bejegyzés: 201 |. augusztus 3.
f6 tevékenység: 6630 Alapkezelés

A Tarsasag igazgatosaga:

- Benczédi Balazs (elnok-vezérigazgato)

- Bedenek Melinda (vezérigazgaté-helyettes)
- Vécsei Péter (vezérigazgato-helyettes)

- Rabi Ferenc

- Szalay Robert

A Tarsasag feliigyel6 bizottsaga:

- dr. Szilagyi |6zsef (elnok)
- Buda Maria 2015. februar 26-tol
- Simon Gsilla Edit 2015. junius |3-tol

A Tarsasag konyvvizsgalatra kotelezett. Konyvvizsgalo: Trusted Adviser Kft, engedélyszam: 002588,
személyében: Szovics Zsolt, engedély szam: 005784.

Tulajdonosi szerkezet 2016. december 31-én:

Tulajdonos Torzsrészvény db Névérték Részvény Arany
Ft/db érték (Ft)
Pannonia 7.560 10.000 75.600.000 50 %
Pénztarszolgaltato
Zrt.
CIG Pannoénia 7.560 10.000 75.600.000 50 %
Eletbiztositd Nyrt.
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Osszesen 15.120 10.000 151.200.000 100 %
Tulajdonos Osztalékelsobbségi Névérték Részvény Arany
részvény db Ft/db érték (Ft)
Pannonia I 10.000 10.000 50 %

Pénztarszolgaltato
Zrt. (B sorozat)
CIG Pannédnia I 10.000 10.000 50 %
Eletbiztositd Nyrt.
(C sorozat)
Osszesen 2 10.000 20.000 100 %
MindGsszesen 15.122 151.220.000

A Pannonia Pénztarszolgaltaté Zrt. az osztalék elsébbségi részvényt az apportalaskori értéken (65.000 eFt),
mig a torzsrészvényeket a beszerzési értéken (80.000 eFt) tartja nyilvan a konyveiben.

A Pannénia CIG Alapkezel6 Zrt. 2016. lizleti évben elért adézott eredménye: 486.676 eFt.

Bar Pannonia CIG Alapkezelé Zrt. a 2016. Uzleti évben jelentSs pozitiv eredménnyel zart, a Tarsasag
konyveiben nyilvantartott részesedés atértékelésére nem keriilt sor. A mérlegkészités idépontjaig nem allt
rendelkezése megfelelé informacio a lehetséges osztalékfizetésrél és meértékérdl. A Pannénia CIG
Alapkezel6 Zrt. kozgylilése az éves beszamolojat elfogadta, azonban a kozgyiilés felfuggesztésre kerdlilt, és a
kozgylilés dontése értelmében azt legkésébb 2017. aprilis 5-én kellett folytatni. A felfliggesztésre a Pannonia
CIG Alapkezel6 Zrt. osztalék fizetésére vonatkozo napirend kapcsan keriilt sor. A felfiiggesztett kozgyiilés
folytatasakor osztalékfizetési dontés sziiletett, a varhatoé osztalék mértéke 261 504 645 Ft lesz, amely a
2017. évben kerdl a pénziigyi miiveletek bevételeként elszamolasra.

2.7.2. Ellenérzések

Budapest Févaros VII. keriilet Erzsébetvaros Onkormanyzatinak Polgarmesteri Hivatala (tovabbiakban:
Onkormanyzat) a Pénztir tulajdondban all6, Budapest VII. ker., Akicfa u. 60. sz. alatti ingatlan
vonatkozasaban 2012. évre 9.309.670 Ft épitményadd fizetési kotelezettséget allapitott meg, melyet a
masodfoku hatdsag a fellebbezést kovetéen helybenhagyott. A hatésag hatarozata jogerdssé valt, azonban
azt a Pénztar birdsag elétt megtamadta. A Févarosi Kozigazgatasi és Munkaligyi Birosagon 2016. oktober
20. napjan kelt itéletével a Budapest Févaros Kormanyhivatala BPB/007/07645-4/2015. sz. hatarozatat az
elsé fokl Budapest Févaros VII. keriilet Erzsébetvarosi Onkormanyzat Jegyzéje KI/11049-5/2015/Il. sz.
hatarozatara is kiterjedéen hatalyon kiviil helyezte és kotelezte a Budapest Févaros Kormanyhivatalat, hogy
fizessen meg a Pénztar részére |5 napon beliil 100.000,- Ft perkoltséget. Az itélet ellen fellebbezésnek
nincsen helye. Az itéletet a Pénztar 2016. november 25. napjan vette kézhez.

Erzsébetvaros Onkormanyzata a jogerds itélet alapjan a Pénztir részére visszafizette a 9.309.670,- Ft
épitményadot visszafizette a Pénztar részére.

A Pénztarnal a Magyar Nemzeti Bank 2016 oktéberében az 199943-5/2016. iktatoszamu megbizoélevél
alapjan atfogo vizsgalatot kezdett. A vizsgalat helyszini szakasza 2016. november 28-an kezdédott és 201 6.
december 9-én ért véget. A mérlegkészités idSpontjaig a vizsgilatrol jegyzGkonyv nem érkezett a
Pénztarhoz.

2.7.3. Munkaltatoéi kotelezettségvallalasok

A munkaltatoi kotelezettségvallalasok 2016. év folyaman a megallapodasoknak megfeleléen teljesitésre
keriiltek.

2.7.4. Peres iigyek
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Adatvédelmi okok miatt, az ligyben érintett személyeket és cégeket jelen kiegészité mellékletben nem
kivanjuk megnevezni. A pénztar jogasza altal készitett, és a konyvvizsgilonak atadott jogi teljességi
nyilatkozat az alabbi tigyekkel kapcsolatosan minden részletes informaciot tartalmaz.

Pannonia Nyugdijpénztar, mint felperes és <Anonim |> Kft. kozotti peres eljaras.

A Pannonia, mint felperes 2009. augusztus 27-én keresetet inditott <Anonim |> Kft. alperessel szemben a
Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett Szervezett dllando Valasztott Birdsag el6tt. A kovetelés alapja,
a Pannonia és az alperes kozott 2006. oktober 10-én |5 éves hatarozott idotartamra létrejott, a Budapest
Akacfa u. 60. sz. alatt taldlhaté ingatlanon megvaldsitott parkolohaz épiilet és parkold rendszer, mint
Bérlemény bérletére, lzemeltetésére és karbantartasara vonatkozo bérleti- és lizemeltetési szerzédés,
illetve annak alperes szerzédésszegése miatt torténé megsziinése. Az Osszeg megfizetésére a Pannodnia
végrehajtasi eljarast inditott. A Pénztar 2011. december 5-én kelt kérelmében felszamolasi eljarast
kezdeményezett a <Anonim [> Kft. ados ellen Fovarosi Torvényszék elott. A birosag, a felszamolast
idokozben mas hitelez6 kérelmére jogerdsen elrendelte. A Pénztar benydujtotta a hitelezéi igényét, amelyet
nyilvantartasba vett a felszamol6 legnagyobb részt ,,f” kategorias kovetelésként.

2016. aprilis 12-én kerilt kézhezvételre a Fovarosi Torvényszék 2016. marcius 25-én kelt végzése,
amelyben rendelkezik a felszamolasi eljaras egyszer(sitett modon torténd befejezésérdl és az adods
<Anonim |> Kft. megsziintetésérdl. Vagyon hianyaban a birosag altal megallapitott felszamoloi dij
fennmaradé része és a hitelezbi igények kielégitése nem volt lehetséges. <Anonim |> Kft. 2016. majus 28-i
hatallyal keriilt torlésre a cégjegyzékbdl.

Pannonia Nyugdijpénztar, mint felperes és <Anonim 2> Kft., mint alperes kozotti peres eljaras

Pannonia 2009. aprilis 20-an fizetési meghagyasos eljarast kezdeményezett <Anonim 2> Kft. ellen. A fizetési
meghagyasra <Anonim 2> Kft ellentmondott, amelyre tekintettel a fizetési meghagyasos eljaras perré
alakult. A Pannonia 2009. november |6-an kereset valtoztatast terjesztett elé a Birdsagon, miszerint a
korabban mar eléadott kartéritési kérelmén feliil szavatossag jogcimén, az ingatlan tényleges és ingatlan
nyilvantartas szerinti terllet eltérése miatt <Anonim 2> Kft. fizessen meg a Nyugdijpénztarnak jelentds
kartéritési osszeget. A Févarosi [télétabla masodfoku végzésében helyben hagyta az elsd foki birdsag
itéletének érdemi részét, igy az jogerére emelkedett. Fentiek alapjan a Pénztir részére Osszesen
11.840.000,- Ft és ezen Osszegnek 2007. majus 2. napjatdl a kifizetésig szamitott késedelmi kamatat itélte
meg a birdsag, tovabba 300.000,- Ft iigyvédi munkadijat, mindosszesen 12.140.000,- Ft t6ke osszeget, mig a
Pénztar 2.360.000,- Ft perkoltséget volt koteles megfizetni az <Anonim 2> Kft részére.

Az <Anonim 2> Kft. bar 2015. majus 4. napjan megfizette a Pénztar részére a fentiek szerint megitélt
Osszeget és a vonatkozo 13.266.861,- Ft osszegli késedelmi kamatot, az <Anonim 2> Kft 2015. majus 19-én
kelt beadvanyaban feliilvizsgalati inditvanyt nydjtott be a Kuriahoz, és kérte a Pénztar kereseti kérelmének
elutasitasat, mivel allaspontjuk szerint a Birdsag els6- és masodfokon is megsértette a Ptk. rendelkezéseit.
Targyalas tartasara nem keriilt sor, a Karia 2016-ban meghozta dontését a fellilvizsgalati inditvanyrol, és a
Pénztar javara szold korabbi jogerds itéletet helyben hagyta.

Pannénia Nyugdijpénztar, mint jogosult és a D. A. és B. F, maganszemélyek, mint kotelezettek kozotti peres
eljaras

Pannoénia 2009. aprilis 24-én fizetési meghagyas iranti kérelmet terjesztett elé6 D. A. és B. F, mint
Kotelezettek ellen 1.420.000,- Ft és jarulékai osszeg vonatkozasaban.. A kotelezett tartozasat elismerte, de
ezzel egy idében ellenkeresetet nyujtott be hibas kivitelezés miatti kartérités vonatkozasaban. Az
ellenkeresetet a Pénztar vitatta. A birdsag, a Pénztar keresete vonatkozasiban részitéletet hozott, és
kotelezte a nevezett maganszemélyeket tartozasuk megfizetésére, amely megtortént.

A Pénztar ellen az ellenkereset vonatkozasdban a jogerds itélet fizetési kotelezettséget is megallapitott,
melynek alapjan Alperesek felé a Pénztar teljesitett, és 1.266.176 Ft-ot fizetett meg személyenként
Alpereseknek. Ezt a Pénztar 2015-ben elszamolta a miikodési tartalék terhére.

A Pénztar a jogerés itélet ellen fellilvizsgalati inditvanyt terjesztett elé a Kdrian. Karia 2016. oktober 27.
napjan kelt végzésével arra hivatkozva utasitotta el a Pénztar a feliilvizsgalati kérelmet, hogy ebben az
tigyben nincs helye feliilvizsgalatnak, mivel a per nem ingatlanra vonatkozé jogviszonybdl ered.

A Pénztar altal a <Anonim 3> Nyrt. ellen inditott peres eljaras
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A Pénztar 2014. oktober |. napjan kelt keresetével peres eljarast inditott a <Anonim 3> Nyrt. ellen.
Keresetében a Pénztar kérte a Birésagot, hogy allapitsa meg, hogy a Budapest VI, Benczlr u. | 1. szam alatti
Tarsashaz és a <Anonim 3> Nyrt. kozott 2001. majus 2. napjan létrejott bérleti szerz6dés a Tarsashaz
megsziintetésére tekintettel megsziint, és ezaltal a Pénztar nem valt bérbeadojava, és a bérleti szerzédés
nem all fenn a Pénztar és a <Anonim 3> Nyrt kozott. Az elsé targyalason a birdsag itéletet hirdetett,
amelyben a Pénztar keresetét elutasitotta, és kotelezte a Pénztart 12.700,- Ft perkoltség 15 napon beldli
megfizetésére.

A Pénztar az itélet ellen nem nyujtott be fellebbezést, igy az jogerére emelkedett.

A Pénztar és a <Anonim 3> Nyrt kozotti megallapodas, illetve az itéletben foglaltak alapjan a jogerés dontés
kézhezvételétdl szamitott |15 napon beliil feleknek kozos megegyezéssel meg kell sziintetniiik a Bérleti
Szerzédést, és Pénztar ezen megallapodas alairasatol szamitott |15 napon beliil koteles megfizetni a
<Anonim 3> Nyrt részére 8.125.849,- Ft+AFA &sszeget. A Pénztir ebbdl 4.580.000,-Ft-ot mar megfizetett,
de a teljes elszdmolast pénzugyi- és adminisztracios téren az azota megkotott megallapodas ellenére sem
sikeriilt végig vinni, a masik fél passzivitasa miatt. Peres eljaras lezarult, azonban megallapodas hianyaban a
Pénztar fizetési kotelezettségét nem tudta teljes egészében teljesiteni.

Pénztar, mint felperes és Cs. T. I. r., Cs.A. Il. r. és G.M. lll. r. alperesekkel szemben onkéntes
nyugdijpénztari egyéni szamla egyenlese orokosok kozotti felosztasi aranyanak megallapitdsa iranti peres
eljaras

A Birdsag a 2016.09.06-i targyalason itéletet hirdetett, amelyben megallapitotta, hogy a Pénztar Cs. T. mint
a Pénztar volt tagja egyéni szamlajan lévé Osszeget I. és Il. r. alperesek (Cs. T. és Cs. A.) kozott Y2 - Y2
aranyban koteles felosztani, és kotelezte lll. r. alperest (G. M.) 47.670,- Ft perkoltség Pénztar részére
torténé megfizetésére. A targyalason minden fél lemondott a fellebbezési jogardl, igy az itélet 2016.
szeptember 6. napjan jogerére emelkedett. A Pénztar a jogerds itéletet 2016. oktober 6. napjan vette
kézhez.

Pénztar 2015. oktéber 16-an elektronikusan elSterjesztett kérelmével felszamolasi eljarast kezdeményezett
a Fovarosi Torvényszék eltt a <Anonim 4> Kft-vel mint Adossal szemben.

A felszamolasi kérelem alapja, hogy az Adés, a Pénztar, mint Quaestor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar
jogutdda altal megvasarolt kotvények visszavaltasi értékét, azaz a kotvények névértékét azok lejaratakor a
Pénztar fizetési felszolitasa ellenére sem fizette meg Pénztar részére.

A Foévarosi Torvényszék 2016. marcius 10-i végzésével a felszamolasi eljarast megsziintette, tekintettel arra,
hogy 2016. marcius 9. napjan kozzétett végzésével mar megillapitotta az Adoés fizetésképtelenségét, és
elrendelte a felszamolasat. A Pénztar fentiek alapjan az <Anonim 4> Kft. fa. felszamoldja részére
bejelentette hitelezdi igényét a tulajdonaban allé6 az Ados altal kibocsatott kotvények alapjan. A Pénztar
2016. augusztus 22. napjan el6terjesztett kérelemében kifogas terjesztett elé a Févarosi Torvényszéken a
felszamolé mulasztasa kovetkeztében, kifogasolva, hogy a felszamold nem vette nyilvantartasba a Pénztar
hitelezdi igényét. A Pénztar kifogasa eredményeképpen a Torvényszék felszolitotta a felszamolot arra, hogy
érdemben birdlja el a Pénztar hitelezSi igénybejelentését, amely alapjan a felszamolo 2016. november 2.
napjan kelt levélben értesitette a Pénztart arrol, hogy a Pénztar hitelezé igényét hataridében érkezettként
fogadta, és F kategodriaba sorolta. A Févarosi Torvényszék 2016.12.09-én végzésében elutasitotta a Pénztar
kifogasat. A végzés indokolasa szerint a felszamold peres eljarasok meginditasara - a kialakult biroi gyakorlat
szerint - nem kotelezhetd, azok esetleges elmaradasa, ha egyéb feltételek is fennallnak, a Cstv. 54. §-a
szerinti kartéritési perben értékelheté. A Torvényszék szerint a felszimolo késedelmesen, ugyan, de a
kifogas elbiralasat megel6zéen tett eleget a hitelezdi igény elbiralasara vonatkozé kotelezettségének, és ezt
a birosag felé is igazolta. A Pénztar, a kifogast elutasitd végzés ellen fellebbezést nyujtott be. A Pénztar, a
fellebbezés elbiralasarol még nem értesiilt.

2.7.5. Atcsoportositas

A Pénztarban 2016. év folyaman a fedezeti tartalékbol osszesen 20.029 eFt keriilt atcsoportositasra a
tagdijat nem fizeté pénztartagok hozamabdl, amelybdl 19.611 eFt a tartaléktokét, mig 418 eFt pedig a
likviditasi tartalékot illette.

2.7.6. Rendkiviili események
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A Nyugdijpénztar az ellenérzések soran nem tart fel jelentds osszegli, a mérleg f6osszeget, illetSleg a
vagyonértéket befolyasolo hibat.

2.7.7. Egyéb
A mutatdoszamokat a 7. sz. melléklet tartalmazza.

Az Akécfa utcai parkoldhédzra a keriileti Onkorményzat a 2012. évre vonatkozéan 9.309.670,- Ft osszegli
épitményadét vetett ki. Mas éveknél ez nem tortént meg, mivel az Onkorményzat szerint csak ebben az
évben nem volt tisztdzott az alapszabalyban a Pénztir alaptevékenysége, ami donté az adodzas
szempontjabol. A Pénztar birosaghoz fordult, de a kivetett, és jogerdssé valt adot 2016-ban megfizette.

Az el6z6, 2015. évi éves zaras idején az ilyenkor szokasos rutinellenorzések pontatlansagot mutattak ki a
befektetési devizaszamlak FIFO kovetése soran, ebbdl kovetkezéen mérlegoldalon a konyv szerinti érték és
az értékelési kiilonbozet, eredményoldalon pedig a realizalt hozam és az értékelési kiilonbozet kozott. A
helyesbitéseket a Pénztar a mérleg zarasakor a legnagyobb értékii pontatlansagnal mar elvégezte, a kisebb
jelentéséglieknél pedig iitemezett modon 2016 junius 30-ig bonyolitotta le, egyben gondoskodott a
programfejlesztoknél és a programot hasznilé kollégaknal arrol, hogy ez a pontatlansig a jovében ne
fordulhasson el6.

A szoban forgd pontatlansag nem érinti a pénztari osszhozamot, mint ahogy sem eszkoz, sem forrasoldalon
nem érint egyetlen f6 mérlegsort sem.

Aktiv idébeli elhatarolasként a pénztar 5.301 eFt-ot szerepeltet a konyveiben, amelybdl 4.760 eFt a
koltségek- és raforditasok elhatarolasa, 541 eFt pedig a bevételek elhatarolasa.

Passziv id6beli elhatarolasként a konyvekben 47.584 eFt szerepel a folyo-, 2016 évre vonatkozo
elhatarolando koltségekbdl.

A pénztar, a 0-s szamlaosztalyban tartja nyilvan a tagok altal pénzintézeti hitel fedezeteként felajanlott egyéni
szamla lekotésének értékét (tagi lekotés) 13.123 eFt osszegben.
A 0-s szamlaosztaly tartalmazza tovabba a pénziigyi instrumentumok névérték szerinti nyilvantartasat.

Elévilt kovetelést, nem jogos kifizetési igényt a Nyugdijpénztar nem szerepeltet sem a konyveiben, sem a
beszamoldban.

A Pénztar kutatasi-, kisérleti-, fejlesztési tevékenységet nem végez.
A Pénztar 2016. évi beszamoldja, és a beszamoldhoz kapcsolodéd lizleti jelentése elérheté a Pénztar

http://www.pannonianyp.hu/adatok--szabalyzatok/eves-beszamolok internetes honlapjan és a Feliigyelet
kozzétételi helyén.
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3. GAZDASAGI OSSZEFOGLALO

3.1. Vilagpiaci kitekinté

2016-ban valamennyi fébb részvénypiaci index pozitiv tartomanyban zirta az évet, koztiik az egész évben
alul teljesitd eurodpai részvénypiac is, amelyet a negativ kamatok és a jegybanki likviditas 6sztonzés ellenére
szinte egész évben elkerliltek a befektetok. A piacokat vizsgalva az lathato, hogy a fejl6do piacok jelentosen
felllteljesitették a fejlett orszagok tézsdéit, mig a fejlett piacokon belil az USA részvénypiacanak
felllteljesitése volt megfigyelheto. A fejlédé piacok koziil kiemelkedett a latin-amerikai és a kelet-europai
régio teljesitménye, mig a kinai részvénypiac erésen lemaradé volt az idészakban. A fejlett piacokon a
szignifikdns eurdpai alulteljesités az idei évben tulajdonképpen az alacsony hozamoktél szenvedd
bankszektor, valamint a tovabbra is fenndllo, az EU egységét veszélyezteté kockazatok szamldjara irhato.
Ezzel egy idében a kotvénypiacok lathatéan elkezdték bearazni a dezinflacios (néhol deflaciés) kornyezet
végét. Mindez nem meglepd, hiszen az egyre szlikebb amerikai munkaerépiac, a globalis bérnyomas, az
emelked6 nyersanyagarak, a Donald Trump gydzelmével varhaté mérséklédé globalizacio és nem
utolsésorban az egyre tobbet hangoztatott lazabb fiskalis politikai irany egyarant inflatorikus hatasokkal jar
(1. abra).
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|. abra: Globalis részvénypiacok teljesitménye 2016-ban (sajat devizaban)

Az Egyesiilt Allamok gazdasaganak teljesitményét méré fébb makrogazdasagi mutaték
folyamatosan javulo képet festenek a gazdasag allapotarél, egyes vélemények szerint a
munkaerd-piaci folyamatok elérehaladottsaga miatt mar igy is késésben van a
kamatemeléssel a Jegybank. A munkaerd piaci folyamatok kissé romlottak ugyan, de tovabbra is
kedvezéen alakultak, a munkanélkiiliségi rata év végére 4,6 szazalékra mérséklédott, mig a
foglalkoztatottsagi mutatdk vegyesen alakultak. A participaciés rata 20 bazispontos emelkedése kissé
bearnyékolja a képet és rovidtavon visszafogja a régéta vart bérinflacio felfutasat, hiszen a korabban a
munkaerdpiacrédl tavozdé munkaerd ismételt megjelenése a munkaeré kinalat novekedését okozza. Ezzel
egyiitt azonban a mar lathatoak a bérnovekedési jelei a gazdasagban, hiszen a bérdinamika az év eleji 3,1%-
os szintjérdl 3,9%-ra emelkedett novemberre. Az évesitett negyedéves GDP novekedés mértéke 3,5% volt
az utolsé negyedévben, ami lényegesen magasabb az év korabbi idészakara jellemzé novekedésnél, és
meghaladta a gazdasag potencialis novekedését is, melynek kovetkeztében csokkent a kibocsatasi rés. Az
Atlanta FED GDP novekedést el6rejelzé6 modellje alapjan az idei elsé negyedéves novekedés 2,9 szazalék
koriil alakulhat. Ezzel parhuzamosan az inflacios folyamatok javuld képet mutatnak, a fogyasztoi arindex 1,7
szazalékkal novekedett a legfrissebb adat alapjan. Osszességében tehat a gazdasag aktualis allapota alapjan
nincs akadaly a tovabbi kamatemelés elétt, igaz egyeldre tulflitottségrél sem beszélhetiink.

A 2016. november 8-an tartott elnokvalasztas végeredménye az USA-ban az el6zetes kozvélemény
kutatasokkal szemben Donald Trump gyézelmével zarult. A piacok szempontjabdl tehat az elézetes
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varakozasok szerinti negativ forgatokonyv valosult meg, ami erds eladasi hullamot okozott az aznap reggeli
azsiai-, majd azt kovetSen az eurdpai hataridés piacokon. Az eszkozarak azonban ezt kovetSen
stabilizalédtak, sét azota a Dow Jones ipari részvényeket tomorité index Ujabb torténelmi csutcsra tort.
Atmeneti, rovid tava volatilitis minden bizonnyal jelen lesz a kovetkezd idészakban, hiszen az eszkozarak
inkabb Hillary Clinton gy6zelmét draztak a legutolsé kozvélemény kutatasok eredményeképpen, azonban
kozéptavon a befekteték tovabbra is a fundamentalis tényezék figyelembe vételével hozzak meg
dontéseiket. Ami a részvénypiacokat illeti, bizonyos szektorok profitalhatnak Trump gy6zelmébdl, mint
peldaul az olajipar-, a pénziigyi- és a hadi ipari szektorban m(ikodé cégek, mig a nagy exportkitettséggel biro
vallalatok szamara inkabb negativ eseményként értékelhetd. Kozos pont volt a két jelolt kampanya soran,
hogy jelentds fiskalis politikai élénkités sziikséges a gazdasagi novekedés tamogatasara, mivel a monetaris
politika elérte lehetdségeinek hatarait. Emellett fontos kérdés volt, hogy a piacok altal bearazott decemberi
FED kamatemelést hogyan befolyasolja a valasztds kimenetele. A FED végiil a varakozasoknak megfeleléen
kamatot emelt, azonban tovabbra sem lesz konnyil helyzetben, amennyiben egy nem tul erds gazdasagi
novekedés mellett megugré inflacids kornyezetben kell a monetaris politikai célkitlizéseit elérnie. A
hivatalos kommunikacié alkalmaval a Jegybank tovabbi ketté vagy harom kamatemelést jelzett elére 2017-
re, ami immar sokkal inkabb fligghet a fiskalis stimulus mértékétdl, mint az aktualis gazdasagi adatoktol. A
kamatemelés elméletben a dollar erésodésén és az alternativa hozam emelkedésén keresztiil negativan
hatna az USA részvénypiacaira, ugyanakkor egy novekedést tamogato fiskdlis kornyezet és az emelkedd
inflacié egyben pozitiv tényezé a vallalatok szamara, ezért a gyakorlatban kérdéses ennek részvénypiacokra
gyakorolt hatasa. Az amerikai dollar a kamatemelési varakozasokat tiikrozve az idei év soran elébb gyengiilt,
majd az aprilisi mélypontot kovetéen trendszeril erésodést mutatott és végil 3,6%-kal magasabb szinten
zarta az évet a fontosabb globalis devizakkal szemben (dollar index - EUR, JPY, GBP, CHF, CAD, SEK).

Az eurdpai részvénypiacok lathatéan nem tartoztak a befekteték kedvencei k6zé 2016-ban,
ami mogott a szlinni nem akaré, a térség jovojét meghatarozo kockazatok huzéodnak meg. A
BREXIT pontos forgatokonyve még mindig nem ismert, ezért tovabbra is nyomas alatt tartja a régio
részvénypiacait. Emellett a migraciés problémak, a populista-nacionalista politikai partok erdsodése a
tagallamokban, valamint a periférias orszagok adossagproblémai jelentésen veszélyeztetik az Eurdpai-unid
jelenlegi formajaban valé fennmaradasat. A Rovid tavon ugyan nincs jelentSs hatasa, de a régié jovéjének
szempontjabol fontos eseményen, a december 4-én tartott olasz népszavazason végil a valasztok
elutasitottadk M. Renzi miniszterelnok torvényhozast megreformalé javaslatat, ami egy uUjabb jel az aktualis
politikai elittel valo elégedetlenségre vonatkozoan. A szavazas azonban nem csupan errdl a kérdésrdl szolt,
hanem a kérdésen tulmutatva a valasztok Matteo Renzi iranti bizalmardl is, hiszen a miniszterelnok mar a
szavazas eldtt bejelentette lemondasat a nem valaszok gyézelme esetén, amelyet végil be is nyujtott a
koztarsasagi elnoknek. Az el6zetes kozvélemény kutatasok alapjan a megkérdezett olaszok 53%-a gondolta
azt, hogy a népszavazas valéjaban Renzi személyére iranyult, mig 27% allitotta hatarozottan azt, hogy az
alkotmanymaodositasi javaslatrél szavaz.

Ezt tovabb fokozza a nem tul biztatdé makrogazdasagi kép, amely tobbek kozott a vallalatok profitabilitasara
is nyomast helyez. A negyedéves (nem évesitett) GDP novekedés az el6z6 negyedévvel megegyezéen 0,3
szazalék volt a harmadik negyedév soran, az erds belsé fogyasztisnak koszonhetéen. Az inflacio
novemberre 0,6 szazalékra emelkedett, amit decemberben |,| szazalékos éves novekedés kovetett,
azonban tovabbra is elmarad a jegybanki céltol. A munkaerdpiac vegyes képet mutat, a core orszagokban
(Franciaorszag kivételével) a munkanélkiiliségi rata alacsony szinteket ut, mig a periférids orszagokban
tovabbra is 10 szazalék koriili. Itt a legnagyobb probléma a fiatalok korében lathaté kiugréan magas
munkanélkiliség, ami strukturalis problémakra vezethet6 vissza. A periférias orszagokat tovabba a magas
eladosodottsag is sujtja, ami szigoru fiskalis politikat indokol, valamint a vallalatok és haztartasok
hitelkeresletét is visszaveti. Ebben a kornyezetben az alacsony kereslet miatt nem allnak rendelkezésre a
novekedés és inflacio alapvets felhajté erdi sem. Mindekozben az EKB tovabb folytatja eszkozvasarlasi
programjat, ami ugyan egyik oldalrol alacsony finanszirozasi koltségeket és magasan tartott eszkozarakat
eredményez, mig masik oldalrél a banki kamatmarzsok ,,0sszeomlasa” miatt nyomas alatt tartja a szektor
profitabilitdsat. A bankok a jovedelmiik csokkenése kovetkeztében kénytelenek kockazatvallalasukat is
visszafogni, igy tehat a hitelpiac masik fontos tényezdje, a hitelkinalat is problémaktol szenved. Marpedig
hagyomanyosan lényegesen nagyobb a bankok szerepe a pénziigyi kozvetitérendszerben, mint az angolszasz
orszagokban (pl.: USA), igy tehat a novekedést alapjaiban fogja vissza a gyengélkedé bankszektor-.
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A legfébb kérdés, hogy mikor sziiletik meg az elhatarozas ennek a karos folyamatnak a visszaforditasara.
Ugy tiinik az EKB déntéshozoi mar felismerték, hogy a nulla-kamatkdrnyezetnek kdzéptivon tobb a karos,
mint a pozitiv hatdsa a gazdasag egészére nézve. Erre utal az is, hogy Mario Draghi Bundestagban tartott
meghallgatdsa soran a lazabb német koltségvetési politika feltételéhez kototte a kamatszintek normalizalasat.
A masszivan tobbletes német koltségvetésben kétségteleniil jelentds tér adodik az egész ovezet gazdasagi
novekedésének Osztonzésére, ami inflatorikus hatasokkal jarna, azonban politikai téren Ugy tlinik jelenleg
még erds ellendllasba iitkozik egy ilyen kezdeményezés. A piac azonban immar elkezdte bearazni az inflacid
megjelenését és a magasabb kamatkornyezetet, igy jelentés hozamemelkedést lathattunk a régié valamennyi
orszagaban.

A feltorekvo orszagok részvénypiacai koziil kiemelkedett a kelet-eurépai régio, kiilondsen a
magyar tézsde, amely a 2015-6s 44%-os emelkedést kovetéen 2016-ban tovabbi 34%-kal

novekedett. Jelentés emelkedést mutattak emellett az orosz- és a latin-amerikai piacok is.
Ezzel szemben a korabbi ,,osztalyelsé”, a kinai részvénypiac lemaradé volt az idoszakban (2. dbra).
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2. abra: Fejl6do piacok teljesitménye 2016-ban (sajat devizaban)

A fejl6dé piacokra varhatéan szintén negativan hat egy amerikai kamatemelés és a dollar
er6sodése, mivel jelentés a dollarban felhalmozott hitelallomanyuk, melynek kamatterhei
novekednének egy ilyen forgatokonyv esetén. Azonban pozitiv tényezd, hogy az olajar, melynek
alakulasa erételjesen befolyasolja a fejl6d6 piaci gazdasagok koltségvetésének bevételeit, szinte duplazodott
az elsé negyedéves mélypont utan, valamint az arfolyam volatilitasa is csokkent, ami kiszamithatobba teszi a
bevételeik tervezését. Emellett a FED altal felvazolt kamatpalyanal kevésbé szigorubb monetaris politika
(lassabb litemi kamatemelés) az év eddigi részében szintén kedvezett a feltorekvé piacoknak, de ez a
pozitiv eseménysorozat a 2017-es kamatemelési ciklus és Donald Trump gyézelme miatt megfordulni
latszik. Kinaban tovabbra is a legfontosabb novekedést befolyasolé tényezd a gazdasig szerkezeti
atalakitasanak folyamata. A korabbi beruhdzas-vezérelt novekedés hosszl tavon fenntarthatatlan, igy ennek
helyét egy sokkal inkabb fogyasztasvezérelt gazdasagi modell veszi at, amely alacsonyabb, de kiszamithatébb
(kiilpiacoktol kevésbé fiiggd) novekedést vetit elére. Ez jelentSs gazdasagi és demografiai valtozasokkal jar
egyiitt, a GDP novekedés lassul, a népesség pedig urbanizalodik szignifikainsan megvaltoztatva ezzel a
korabbi fogyasztasi szerkezetet. A legfébb kockazati tényezé az oriasi vallalati adéssagtomeg és az Un.
arnyék bankrendszer, ami a vallalatok kozotti kontrollalatlan hitelezés miatt jelentds kockazatokat hordoz
magaban. A jegybanknak és a koltségvetésnek azonban jelentSs tere van egy gazdasagi sokk kezelésére. A
kinai gazdasag teljesitménye az export kapcsolatokon keresztiil erdteljes hatassal van a térség tobbi
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orszagara is, valamint a nyersanyag kereslet alakulasa a legtobb fejl6d6 piaci gazdasag szamara meghatarozé
tényezd.

A nyersanyag piacon az arany arfolyama az év eleji ralijat kovetéen a masodik félévben
csokkendé trendbe valtott és végiil 8,1%-os emelkedéssel zarta az évet. A kamatemelési
varakozasok alakuldsa és a dollar ereje a legfobb befolydsolo tényezék a nemesfém piacan, az arany
arfolyamanak alakuldsa ugyanis erds egyuttmozgast mutat a redlhozamokkal (inflacioval csokkentett
nomindlis hozamok). A varhaté FED kamatemelés tiikrében kérdéses a nemesfém tovabbi teljesitménye,
ugyanis a korabbi arfolyam emelkedés egyik legfébb katalizatora a nulla- és sok esetben negativ kamatszintek
voltak. Az inflacié varhaté felfutdsa pozitiv tényezé az arany szempontjabol, azonban ha ez redlhozam
emelkedéssel jar egyltt az varhatéan nem fog kedvezni a nemesfémnek. Az olaj arfolyama idén az év eleji 26
dollar koriili mélypontjat kovetéen magara talalt, és 105%-os emelkedéssel, valamivel 54 dollar alatt zarta az
elmult tizenkét hoénapot. Itt az aremelkedés legfobb mozgatdja az OPEC orszagok kozotti kvéta
megallapodas volt, melynek keretében megegyeztek a kitermelési szint minimalis csokkentésérdl. Kérdés
tovabbra is, hogy az ehhez hasonlé megallapoddsokat a multban semmibe vevé tagorszagok hajlanddak
lesznek a szobeli elkotelezédésen tul valdban csokkenteni kitermelésiiket.

3.2. Hazai kitekinté

Az idei évben a hazai részvénypiac folytatva a tavalyi kiemelkedd teljesitményét tovabb
emelkedett, 34 szazalék koriili hozammal jutalmazva a befektetéket. A részvénypiaci és
kotvénypiaci keresletet is pozitivan befolyasolta az idei évben érkezé allamadossagra vonatkozo
felmindsitések, mellyel immar mindharom nagy hitelmindsiténél befektetésre ajanlott kategoriaba keriilt az
orszag.
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3. abra: A jegybanki alapkamat alakulasa 2013-tol

A hazai gazdasag novekedési Uteme lassult kissé a harmadik negyedévben, negyedéves alapon 0,3% volt,
ami 2,2 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbi szintet. A novekedéshez a legnagyobb mértékben a
piaci szolgaltatasok, valamint a mezdgazdasag jarult hozza. Az ipar teljesitménye stagnalt, az épitSipar pedig
tovabbra is negativ tényezéként szerepelt. A munkanélkiiliség soha nem latott mélypontra 4,5 szazalékra
csokkent, mellyel parhuzamosan a foglalkoztatottsag 67,5 szazalékra emelkedett. A munkaerdpiac egyre
szlikosebb voltat jelzi az erdés bérdinamika, melynek megfeleléen a brutto atlagkeresetek januar-
szeptemberben 6%-kal emelkedtek az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva. A munkaerdhiany sujtotta
szektorokban ennél joval magasabb akar 20-30 szazalékos bérnovekedés volt megfigyelheto. Ezzel egyiitt az
inflacio is felporogni latszik valamelyest, ugyanis a fogyasztoi arak éves alapon |,| szazalékkal dragultak
novemberben. Jelentds arnovekedés volt megfigyelheté a szolgaltataisok és a dohanyaruk piacan, mig a
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korabbi negativ Osszetevd, az egyéb cikkek és lizemanyagok ara immar |1%-kal emelkedett, Iényegében a
korabbi magas olajar bazisbol valé kikerilésével.

A Magyar Nemzeti Bank az idei évben harom kamatvagassal 0,9%-ig csokkentette az
iranyadoé ratat. Tovabba a monetaris eszkoztiarban jelentds atalakitasok keriiltek bejelentésre, amelyek
kozul a legjelentésebb az MNB harom hoénapos iranyado eszkozére vonatkozéd korlatozas volt, melynek
keretében a korabbi heti helyett augusztustol csak havonta keriil meghirdetésre betéti aukcid, oktobertol
pedig korlatozasra keriilt az elhelyezhet6 mennyiség is. Ebbdl kovetkezéen az iranyado rata ,iranyadd
jellege” meggyengiilhet, igy a bankkozi kamatok is eltavolodtak attol. Ezzel, valamint a rovid allampapirok
mennyiségi korlatozasaval az alapkamat valtoztatasa nélkil is lehetésége van a Jegybanknak a hozamgorbe
befolyasolasara és az allamhaztartds kamatkiadasainak csokkentésére. Tovabba egy esetleges
hozamemelkedés soran a lakossagi hitelek arazasahoz referenciaként hasznalt bankkozi kamatok
emelkedése is elkeriilhetévé valik. Oktoberben az el6zetes iranymutatasnak megfeleléen megtortént a
Jegybank iranyadd eszkozének mennyiségi korlatozasa, azaz a korabbi 1600 milliard forintrol 900 milliard
forintra csokken a bankok altal jegybanki betétben elhelyezhet6 pénzmennyiség. Az igy felszabadulé banki
likviditas lathatdan a bankkozi és allampapir piacon talalt helyet maganak leszoritva ezaltal a rovidebb
allampapir hozamokat. Tovabba a novemberi kamatdontd (ilés alkalmaval az egynapos- és egyhetes jegybanki
hitel kamatat egyarant 0,9%-ra csokkentette a jegybank a tovabbi likviditast bankkozi piacra torténd
terelésének céljabél.

A hitelminésiték altal kiadott felmindsitések hirére jelentésen csokkentek a hosszabb
allampapirhozamok, azonban mindez atmenetinek bizonyult, mivel oktéberben lényegében a S&P
felmindsités elotti szintekre emelkedett vissza a tiz éves hozam. Az év hatralévé részében a hosszabb
hozamok a nemzetkozi trendnek megfeleléen és az inflacios varakozasok megugrasat arazva emelkedtek,
mig a hozamgorbe rovid oldalan hozamcsokkenés volt megfigyelhets. Az egy éven beliili hozamokra
tovabbra is leszoritd hatast gyakorol az MNB frissen bejelentett intézkedése, mig a hosszabb hozamokra
jelentésebb hatdssal vannak az inflaiciés folyamatok, a fejlett piaci hozamszintek, valamint hazank
hitelmindsitoi besorolasa.
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3.3. Részvénypiacok

2016-ban a részvénypiacok pozitiv tartomanyban zartak. Tobb esemény is befolyasolta a részvényeket az év
soran. Az év elsé honapjaiban a Kina gazdasagrol érkezé hirek, tavasszal az Eurédpai Kozponti Bank tovabbi
monetaris lazitasa, nyaron a BREXIT, valamit &sszel az amerikai elnokvalasztas mozgattak a piacokat. A kinai
gazdasaggal kapcsolatban tovabbi lassulast prognosztizaltak az elemzék. Az Eurdpai Kozponti Bank 2015
marciusaban inditotta el az eszkozvasarlasi programjat, azzal a céllal, hogy az inflacios folyamatok
beinduljanak az eurézonaban. EgyelSre a program nem hozta a vart eredményeket, ezért az EKB 60 mrd-rol
80 mrd-ra euréra novelte a programot, valamint a programot meghosszabbitotta 2016 szeptemberrdl 2017
marciusara. Az EKB mar nem csak allampapirokat és banki vallalati kotvényeket, hanem nem banki vallalati
kotvényeket is megvasarolhat. Ezzel a 1épéssel megnyilt a kozvetlen finanszirozas az Eurépai Kozponti Bank
és az eurdpai vallalatok kozott. Az Angol Kozponti Bank juniusban jelentés monetaris lazitasat jelentett be
tompitva a BREXIT negativ redlgazdasagi kovetkezményeit. Novemberben kideriilt, hogy Donald Trump lett
az USA (j elnoke, aki infrastrukturdlis beruhazasokat és a hazai ipar szerepének az erdsitését lengette be a
valasztasok el6tt hattérbe szoritva a fejlédé piacokat, hogy az amerikai vallalatok jovében ne kiilfoldre
szervezzék ki termelésiiket. Az indexek tobbsége +2% és +11% kozott mozgott, amelyek koziil a magyar
részvénypiac kiemelkedett a +34%-os teljesitményével. Most az a kép rajzolodik, hogy a részvénypiacoknak
az iranyat az Uj amerikai elnok politikaja fogja meghatarozni.

A globilis fejl6dé piacok 3,7%-kal feliilteljesitették a globalis fejlett piacokat, amely a kinai piac jo
teljesitményének volt koszonhetd. A fejlett piacokon beliil az amerikai részvénypiac 7,0%-kal feliilteljesitd
volt az eurdpai piaccal szemben. A régidnkat reprezentald6 CETOP Index 6,9%-kal alulteljesitette a globalis
fejl6dé piacokat. A kozép-europai région bellil a magyar piac fellilteljesité volt a cseh és a lengyel
részvénypiachoz képest. A lengyel tézsdét tovabbra is bizonytalansag alatt tartjak a belpolitikai folyamatok.
A cseh t6zsde eredményességét a szabalyozé hatarozta meg, amely addicionalis tékepuffert irt elé az egyik
legnagyobb cseh banknak a felfutd hitelezés miatt. A magyar t6ézsdeindex erGs teljesitményét segitette a
javuld vallalati profitabilitas és a makrogazdasagi folyamatok stabilizalédasa, valamint hogy mindharom nagy
hitelmindsito befektetésre ajanlott kategdriaba sorolta a magyar allamkotvényeket.
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4. abra: a részvénypiacok alakulasa 2016-ban (az indexek sajat devizajaban)

A nemzetkozi részvénypiacok teljesitményét nagyban befolyasolta az amerikai elnokvalasztas eredménye. A
valasztasok el6tt Donald Trumppal kapcsolatban a részvénypiacok idegenkedtek, majd a valasztasok utan a
fejlett részvénypiacok felfelé vették az iranyt egy esetleges fiskalis stimulus reményében, amely mellett az {j
elnok tovabbra is ki fog allni. A BREXIT-tel kapcsolatos targyalasok is kockazatokat hordozhatnak a piacok
szamara. Ha az EU tllsagosan kemény feltételeket szab a britieknek a kozos piacainak hozzaféréséhez, az
negativ hatassal lehet a részvényekre.
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Az arupiaci (commodity) termékek |1,4%-kal emelkedtek az év soran, amelyek koziil az ipari felhasznalasi
fémek voltak a legkeresettebbek.

Az értékeltség tekintetében tovabbra is az USA részvénypiaca a legdragabb, mig a KKE régids indexek
nyujtjak a legjobb potenciilt.

3.4. Kotvénypiacok

Ugy léptiink at az idei évbe, hogy az elemzSk négy darab amerikai kamatemelést valészin(sitettek. Az év
eleji tézsdei esés hatasara a piacok egybdl elkezdték arazni, hogy a tavaly év végén meghirdetett FED
kamatemelési ciklus kisebb mértékii és lassabban kivitelezett lesz. Az USA [0 éves kotvényeinek
referenciaindexe is csokkend trendet mutatott junius végéig — a Brexit szavazason kialakult végeredmény
volt az elsé nagy meglepetés az évben — mely idészakosan 1,40%-os hozam ala vitte a benchmark papirtol
elvart hozamot. Ebben az id6szakban gyakorlatilag nem arazott tovabbi kamatemelést a piac az idei évre.

A harmadik negyedév soran az USA tizéves allampapirja meglepéen nyugodtan viselkedett: csak a periddus
elején volt egy rovid életli hozamcsokkenési probalkozas, mely korrigalt és mindenki elkezdte varni, ki lesz
az USA kovetkezé elnoke.

A piacok 10-20%-os esélyt adtak Trump gy6zelmének, a kozvélemény-kutatasok sziik demokrata tobbséget
mutattak, igy nagy volt a meglepédés, mikor Trump siman nyert. Az elsé beszédében a koltségvetési
beruhazasok megnovelését hangsulyozta, igy az amerikai hozamok megugrottak, mivel az amerikai inflaciot
magasabb szintre varjak a piacok, ennek hatasira az USA hosszu -tizéves allampapir - kamatok a november
eleji 1,80% kortli szintekrél december kozepére jelentdsen, 2,60% koriili szintekre emelkedtek. Az év
utolsé napjaiban némi korrekciét tapasztalhattunk, de az elmult idészakhoz képest elég gyors volt ez az
atrendezddés: utoljara 2013-ban volt ekkora felpattanas az amerikai hozamokban.

Az ECB tovabbra is probalkozik az unié novekedésének felporgetésével, latvanyos eredmények elérésére
eddig nem sok esélye volt. Az év soran novelte a likviditasbovité csomagjanak méretét: 80 milliard euro
értékben vesz havonta az eurézona orszagainak allampapirjaibdl, szemben az év eleji 50 milliard helyett,
mely nyomas alatt tartotta az eurdpai hozamokat. A negyedik negyedévben megindulé amerikai hozamok az
eurdpai hozamokra is hatassal voltak, itt is emelkedtek a hozamok. A hosszu allampapirokban nem volt ilyen
mértékl atrendezédés, példaul a német tizéves allampapir az amerikai elnokvalasztas utan némileg gyengiilt
(0,20%-rol 0,40%-ra), de év végére korrigalni tudott.

Az év soran a hazai kotvénypiacon a vilagpiaci hatasok mellett az MNB is probalta szobeli intervenciokkal és
a pénziigyi eszkoztar atrendezésével lefelé nyomni a hozamgorbét. Marcius végén uUjabb kamatvagassal
1,20%-ra csokkentette az alapkamat - megnyitva a teret egy Ujabb kamatcsokkentési ciklus felé — aprilis
masodik felétél megsziinik a kéthetes betét intézménye és a harom hoénapos betételhelyezési lehetSség
marad a fé kamat-meghatarozo instrumentum.

Aprilisban az MNB bejelentette, hogy egyelSre befejezi kamatswap-tendereit, melyek alapvetéen azt a célt
szolgaltak, hogy a hazai bankokat az allampapir-piac felé tereljék. llletve hangot adott azon véleményének,
hogy a banki konyvek atrendezése megtortént, igy a bankok allampapir-piaci vételi kedve is csokkenni fog.
Mivel a kulfoldi szereplSk inkabb tavoztak az id6szak soran a magyar piacrol, igy a hosszi kotvények vételi
oldalan csak az intézményi szerepl6k maradtak, ami lathatéan megijesztette a szerepldket, igy a hozamgorbe
hosszl vége 30-40 bazisponttal feljebb kertiilt.

Junius masodik feléig nem volt érzékelhetd valtozas a szegmensben, azonban az USA hosszi kamatainak
csokkenése és az europai likviditasbéség meghozta a magyar piacra is a vételi kedvet, igy jelentds erésodés
kovetkezett be.

A hazai kotvénypiacon ismét az MNB vette a kezébe az iranyitast és a technikai paraméterek segitségével
juliusban sikeriilt Gjabb 30 bazispontos hozamcsokkenést elérnie: augusztustdl a heti bankkozi hirom
hoénapos betétgylijtés helyett atallt a havi akcidkra és ezen feliil oktobertdl mennyiségi korlatozast vezetett
be.
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A negyedik negyedév elején a feltorekvd piacok kozott meglepSen jol tartotta magat a piac — természetesen
a gyengiilést a magyar allampapirpiac sem tudta elkeriilni A magyar piac is az amerikai hozamgorbéhez
igazodott gyakorlatilag egész évben, ezért az Alapkezel6 szamara meglepd volt, hogy a november-decemberi
idészakban a magyar kotvénypiac fiiggetleniteni tudta magat az amerikai piacoktol.
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5. abra: Benchmark-hozamgorbe alakulasa 2016 -ban

A kovetkezé abran az egy évnél rovidebb és az egy évnél hosszabb lejaratu allampapirok teljesitménye
lathato az id6szak soran.

Kétvénypiac teljesitménye 2016 -ban
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6. abra: Kotvények és ingatlanok teljesitménye 2016-ban
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3.5. Devizapiacok

EUR/HUF: Elsésorban a hazai folyamatoknak koszonhetéen a Forint a stabilitdsat mutatta az Eurdval
szemben 2016-ban. Mindharom nagy hitelmindsité befektetésre ajanlott kategdriaba sorolta a magyar
allamkotvényeket. (A lenti abran a jegybanki fixinget mutatjuk be, a napon belili mozgasok minimuma-
maximuma ezen értékeknél nagyobb volt).

USD/HUF: Az Euro és az USA dollar arfolyamaban bizonytalansag volt tapasztalhatd az év soran, amely
felerésitette az USD/HUF devizapar hektikussagat. A devizaarfolyamokat kozéptavon befolyasolhatja a
BREXIT-tel kapcsolatos targyalasok, Donald Trump politikaja, a FED kamatemelési palyaja, és az Eurdpai
Kozponti Bank monetaris politikaja.
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7. abra: A forint arfolyamanak alakulasa 2016-ban

3.6. Teljes pénztari hozamok bemutatasa

3.6.1. A 2016. évi teljesitmény bemutatasa

Pénztarunk agazati hozamait valaszthaté portfolionként az alabbi tablazat részletezi:

2016 Eves brutté hozam | Eves netté hozam Referenciahozam Eltérés
Klasszikus portfolio 4,88% 4,02% 2,04% 2,84%
Kiegyensulyozott portfolio 7,36% 6,65% 5,66% 1,70%
Névekedési portfolio 7,69% 7,04% 8,05% -0,36%

A tablazatban szereplé hozamok jellemzéen két oOsszetevébdl allnak. Az egyik a Pénztar altal sajat
kezelésben |1évé vagyonelemek eredménye, amelyek jellemzéen kisebb aranyban szerepelnek a valaszthaté
portfolioban. Ezek foként a tagi kolcsonok és a befektetésre ideiglenesen at nem adott bankszamla
allomanyokbdl, illetve a Kiegyensullyozott és a Novekedési portfolio esetében az ingatlanbefektetésekbdl
allnak. A masik, ennél nagyobb rész a vagyonkezelonek atadott eszkozok teljesitménye.

A Pénztar hozamait vizsgalva elmondhatd, hogy a 2016-6s év is igen jol sikeril a pénztartagok
szempontjabol, mivel az elért hozamok jelentésen gyarapitottak a megtakaritasok értékét. Az adatokat
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elemzve jol kivehetd, hogy a kiilonb6zd valaszthatoé portfoliok kockazati szintjeit jol visszatlikrozik az
eredmények. A Klasszikus portfolio alacsony kockazati szintje mellé alacsonyabb hozam is tarsul, mig a
kockazatossagi skala masik végén lévé Novekedési portfolio teljesitménye ehhez igazoddan lényegesen

magasabb.

A Pannénia Nyugdijpénztar valaszthatd portfolioi koziil a Klasszikus és Kiegyensulyozott jelentSsen feliil-,
mig a Novekedési portfolid estében enyhén alulteljesitette a referencia indexét.

Onkéntes pénztari realhozamok 2016:

Novekedési portfolio

2016 Eves netté6 hozam Dec/Dec inflacio Realhozam
Klasszikus portfolié 4,02% 1,80% 2,22%
Kiegyensulyozott portfolid 6,65% 1,80% 4,85%
7,04% 1,80% 5,24%

Amennyiben a realhozamokat nézziik, ismét kimagaslé6 eredményeket lathatunk a portfoliokban. Ez a
tablazat mutatja meg, hogy a pénztartagok szamlajan lévé megtakaritasok vasarléereje mennyivel valtozott.

Annak ellenére, hogy az inflacié 2016-ban Ujra visszatért, a valaszthatd portfoliok kimagaslo realhozamot
termeltek a tagoknak. A Klasszikus portfolioban lévé tagok megtakaritdsai 2,22 %-kal értek tobbet real
értelemben, a Kiegyensulyozott portfolidba tartozok 4,85%-ot, mig a Novekedési portfolié tagjai 5,24%-os

realhozamot konyvelhettek el.

Az alabbi dbrakon bemutatjuk az egyes portfoliok arfolyamanak alakulasat.

2015.12.31
2016.01.08
2016.01.15
2016.01.22
2016.01.29
2016.02.04
2016.02.11
2016.02.18
2016.02.25
2016.03.03

2016.03.09

2016.03.18

A valaszthato portfolék arfolyamainak alakulasa 2015-ben

2016.03.25

2016.04.04
2016.04.11
2016.04.18
2016.04.25
2016.04.30
2016.05.06

2016.05.13
2016.05.23
2016.05.30
2016.06.06
2016.06.13
2016.06.20
2016.06.27
2016.07.04
2016.07.11
2016.07.18
2016.07.25
2016.07.31

e (|55 70 K US Kiegyenstlyozott
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3.6.2. A 2002-2016 kozotti 15 éves pénztari teljesitmény bemutatasa

A Pénztartagok szamara szintén jelentdséggel bir, a hosszabb idészakot felolelé hozamok alakulasa. A
pénztari szféra elvi célja, hogy a befizetett tékét hosszitavon fektesse be, és a lehetd legalacsonyabb
kockazati szint mellett, a legmagasabb eredményt érje el. Ebbdl a szempontbdl a Pénztar az elmult években
jol teljesitett.

A Pénztar Agazatok 15 évre visszatekinté netté hozamratajanak alakulasa 2016-ban:

2002-2016 Eves nett6 hozam Referenciahozam Eltérés
Klasszikus portfolio 7,22% 6,94% 0,28%
Kiegyensulyozott portfolid 7,26% 7,44% -0,18%
Novekedési portfolio 7,59% 7,69% -0,10%

A 15 éves hozamok vizsgélatakor kiemelendd, hogy az erre az idészakra vonatkozo inflacios rata 3,86% volt,
amely az Osszes portfolionkban jelentés 3% feletti realhozamot eredményezett atlagosan
minden évben!

Az onkéntes agazati osszehasonlitas — a korabbi évek mérésével megegyezden - a nagyszamu piaci szerepld
és az attekinthet6ség miatt csak a valaszthatd portfolids rendszert miikodteté nagyobb pénztirakat
tartalmazza. A |5 éves atlaghozam sorrendjében a Klasszikus portfolionk a 2., a Kiegyensulyozott
portfoliénk a 5., a Novekedési portfolionk pedig a 6. helyen szerepel.

A Klasszikus portfolio esetén a versenytarsakhoz képest kockazatmentesebb befektetési politika alapvetéen

hatirozza meg az elérheté eredményt. Pénztirunk nem inditott kiilon likviditasi-, pénzpiaci portfoliot,
hanem a Klasszikus portfolié atalakitasaval biztositja a tagok szamara a kockazatmentes befektetéseket.

Klasszikus jellegii portfoliok

Atlagos 10 Atlagos 15
Brutté Netté Referencia | Atlagos 10-éves éves Atlagos 15-éves éves

Pénztar Portfolié a & a netté hozanwiata | referencia- |nett6 hozanwata | referencia-

(2016) (2016) (2016) (2007-2016) | hozamrita | (2002-2016) | hozamrata

(2007-2016) (2002-2016)

1|Honvéd K& ilati Onkéntes fipénzta Klasszikus portfolié 616 6,00 6,84 6,65 7,57, 7,60 851
2|Pannénia Nyugdijpénztir, a CIG partnerség tagia Klasszikus portfolid 488 4,02 2,04 5,45 5,34 7,22 6,94
3|Aranykor Orszigos Onkéntes Nyugdijpénztir Csendélet portfolio 615 5,59 6,54 7,52 8,27| 7,21 7,46
4|Erste Onkéntes Nyugdijpénztar Kiszimithats portfolié 494 4,30) 4,84 6,12 5,98| 7,10 737
5|OTP Onkéntes Nyugdijpénztir Klasszikus portfolié 410 3,53 3,95 5,66 6,46) 7,03 7,73
6|Eletit Elsé Orszigos Onkéntes Nyugdijpénzear A portiolié 1,65 1,62 122 5,88 574 6,77 677
7|Generali Onkéntes Nyugdijpénztir Eldorado Standard portfolié 4,46 3,82 3,49 5,87 6,09 6,71 7,16
8|Budapest Orszagos Onkéntes Kélcsonds Nyugdijpénztr it portolié 381 3,13 2,58 6,28 6,16) 6,29 6,62,
9|MKB Nyugdijpénzear - énkentes pénztiri 4g Klasszikus portfolié 449 4,02 1,75 4,65 4,08 6,22 59
10|AEGON Magyarorszag Onkéntes nyugdijpénzca Klasszikus "A" portfolié 4,40 3,84 4,03 6,15 6,83 6,20 678
11|Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar Klasszikus portfolis P2 1,90 1,10) 1,46 3,69 4,4 5,56 6,27,
12|Prémium Onkéntes Nyugdijpénztir Nyugodt J5v& portfolié 4,00 3,48| 3,04 4,01 57 5,09 6,36

Forras: MNB (a pénztarak adatszolgaltatasai alapjan)

A Kiegyensulyozott portfolio esetén a kozvetlen ingatlan dllomany rendkivil komoly tisztitason esett at az
elmult 6 évben, és ennek hatasara ezek a befektetések nem tudtak felvenni a versenyt ebben az idészakban
a hagyomanyos befektetési eszkozokkel. A tablazatban szereplé |5 éves hozamratak kozotti abszollt
értékben valo eltérés ugyanakkor igen kicsinek mondhaté a masik két portfolio adataival Osszevetve. A
Klasszikus portfoliok legjobb és legrosszabb portfolidja kozott 2,51 % kilonbség mutatkozik, a Novekedési
portfolidk esetén ugyanez 3,47%, mig a Kiegyensllyozott portfoliok két szélsGértéke kozott ennél
jelentésen kisebb, 1,00 % az eltérés.
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Kiegyensilyozott jellegii portfoliék

Atlagos 10 Atlagos 15
Brutté Netté Referencia | Atlagos 10-éves éves Atlagos 15-éves éves

Pénztar Portfolio h h netté hozanriata | referencia- |netté6 hozamrata | referencia-

(2016) (2016) (2016) (2007-2016) | hozamrita | (2002-2016) | hozamrita

(2007-2016) (2002-2016)
1|Eletdt Elsé Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztir B portfoli 5,80 5,55 7.94 6,74 7,08| 7,90 7.95
2|OTP Onkéntes Nyugdijpénztar Kiegyensilyozott portfolié 8,49 7.72 7.39) 6,44 6,98] 7,56 8,08
3|Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénzeir Kiegyensiilyozott portiolié ,P3” 7.27 641 681 6,54 713 7,48 81l
4|MKB Nyugdijpénztir - dnkéntes pénztri g Kiegyensiilyozott portfoli 7,37 6,80 7,38| 6,35 6,28] 7,37 7,41
5|Pannénia Nyugdijpénztir, a CIG partnerség tagja Kiegyensilyozott portfolié 7,36 6,65 5,66| 5,50 6,09 7,26 7,44
6|Erste Onkéntes Nyugdijpénzear Bazis portfolid 628 551 630 6,19 613 7,15 7,47
7|Generali Onkéntes Nyugdijpénztar Eldorado Medium portfolio 6,34 561 651 6,42 7,39 7,07 8,03
8|Honvéd K slati Onkéntes Kiegyensilyozott portfolié 7,20 698 7,29 5,77 6,43 7,00 7,74
9|AEGON Magyarorszig Onkéntes nyugdijpénztir Kiegyensilyozott "B" portfolié 7,52 7,00 6.58| 6,16 672 6,99 721
10|Aranykor Orszigos Onkéntes Nyugdijpénzear Harmonia portiolio 603 5.46) 5,65 6,30 673 6,95 678
11 |Prémium Onkéntes Nyugdijpénztar Arany Kézépit portfolio 7.93 7,44 7,05 6,66 8,05 6,90 8,05

A Novekedési portfolidkat vizsgalva,

szerepel.

Novekedeési jellegii portfoliok

Forras: MNB (a pénztarak adatszolgaltatasai alapjan)

a Pénztar a versenytarsi osszehasonlitasban, pontosan a 6. helyen

Atlagos 10 Atlagos 15
Brutto Netto Referencia | Atlagos 10-éves éves Atlagos 15-éves éves
Pénztar Portfolio hozanwvata | hozamvita | hozanwata |netté hozamrita ia- |nett6 hozamra

(2016) (2016) (2016) (2007-2016) | hozamrata | (2002-2016) | hozanwita

(2007-2016) (2002-2016)
1|Eletit Elsé Orszagos Onkéntes Nyugdijpénzear D portfolié 8,02 7,69 7.53 679 6,41 9,08 8,66
2|Aranykor Orszigos Onkéntes Nyugdijpénztar Lendiilet portfolié 10,06 9.47) 831 6,46 6,54 8,69 830
3|AEGON Magyarorszig Onkéntes nyugdijpénztir Navekedési "D" portfolis 9.65 9,15 7,24 5,73 503 8,25 7.78
4{Budapest Orszgos Onkéntes Klcsonds Nyugdijpénzear Aktiv portfolié 9.33 8,47, 823 6,63 7,69 7,91 9.56
5|Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénzear Navekedési portfolié ,P4” 9.05 8,16 8,04 6,76 7,13 7,63 811
6|Pannénia Nyugdijpénztar, a CIG partnerség tagja [N&vekedési portfolié 7,69 7,04 8,05 6,00 6,46) 7,59 7,69
7|Erste Onkéntes Nyugdijpénzeir Lendillet portfolié 8,18 7,45 8,13 6,38 6,28 7,27 7.57
8|MKB Nyugdijpénztir - nkéntes pénztiri ag Navekedési portfolic 7.32 6,82 6.88| 6,05 5.8 7,17 7,10
9|OTP Onkentes Nyugdijpénzear Névekedési portfoli 11,00 10,15 8,52 471 473 6,39 6,56
10|Honvéd Ké alati Onkéntes Navekedési portfolic 8,78 8,56 8,63 4,86 5,06 6,39 681
11|Generali Onkéntes Nyugdijpénztir Eldorado Business portfolié 9,37 8,60 8,69 5,29 5.22] 631 6,57
12|Prémium Onkéntes Nyugdijpénztar Fiatalos Lendiilet portfolié 8,41 7,95 7,69 4,36 6,04 5,61 6,95

3.7. Kiils6 vagyonkezel6i hozamok bemutatasa

Forras: MNB (a pénztarak adatszolgaltatasai alapjan)

Az alabbiakban, az egyes vagyonkezel6nk teljesitménye, a portfoliokban végrehajtott taktikai lépések, illetve
a portfolidkban bekovetkezett fontosabb valtozasok keriilnek bemutatasra.

3.7.1. Pannoénia CIG Alapkezel6 Zrt.

Az Alapkezel6 az altala kezelt vagyonon a teljes Pénztarra kimutatott hozamoknal, a Novekedési portfolid
esetén gyakorlatilag megegyezd, a Klasszikus és a Kiegyensulyozott portfoliok esetén pedig magasabb
hozamot tudott elérni a tavalyi évben. A vagyonkezel6 a Klasszikus, a Kiegyensulyozott portfoliok esetében
felul-, mig a Novekedési esetében alulteljesitette a portfolidk referenciaindexét.

2016

Eves nett6 hozam

Referenciahozam

Eltérés

Klasszikus 4,16% 2,04% 2,12%
Kiegyensulyozott 6,47% 5,56% 0,91%
Novekedési 6,65% 8,06% -1,41%
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Klasszikus Portfolio

referenciaindex duracidja. A portfélioban a targyév folyaman a 2-3 éves lejarattal rendelkezé allampapirok
képviseltek jelentSs tulsulyt, az éven beliili és a hosszu, 7 évnél hosszabb futamidejli kotvények aranyat a 3
éves szegmenssel szemben minimalisra szoritotta az Alapkezel6. A portfélioban a jelzdloglevelek és vallalati
kotvények aranya 12% alatt van. A devizaban kibocsatott magyar allampapirok devizakockazatat az id6szak
folyaman fedezte az AlapkezelS6. A portfolio az egész évet tekintve fellilteljesitette a referenciaindex
teljesitményeét.

Kiegyensulyozott Portfolio

A Kiegyensulyozott portfoliora benchmarkhoz képest elért teljesitményére két tényezé gyakorolt
kiemelkedé mértékii pozitiv hatast: a portfélidba juniusban bekeriils, tézsdén nem kereskedett banki
részvénycsomag 87 bazisponttal, mig a portfoli6 nagyobb részét kitevé kotvénykitettség |10 bazisponttal
segitette a referenciaindexhez képesti teljesitményt. Az Alapkezel6 altal kezelet kozép-kelet eurdpai
részvényportfolié hatasa 25 bazispont volt. Az kozvetett eszkozokkel felvett kitettségek, a fejlett és fejl6dé
piaci részvények, illetve a feltorekvé piaci kotvények egylittes hatasa negativ volt (-51 bazispont), a 2016-os
év egészére jellemzoé volt, hogy a nemzetkozi alapkezelSi tarsadalom rosszul mérte fel a meghatarozo
politikai események kimenetelét és azok hatasait. A portfolio az egész évet tekintve feliilteljesitette a
referenciaindex teljesitményét.

Novekedési Portfolio

A 2016-os évre is igaz, hogy a Novekedési portfolio esetén alapvetéen ugyanazokat az eszkozallokacios
stratégia keriilt alkalmazasra az év soran, mint a Kiegyensulyozott portfolioban, azzal a kilonbséggel, hogy
részvénypiaci kitettségek magasabbak voltak a benchmark strukturanak koszonhetden. A teljesitményt a
portfolic esetében is segitette a tézsdén kiviili kereskedésben megvasarolt banki papir és egyéb, nem
benchmark kitettségek teljesitménye (31 bazispont) és az Alapkezelé altal kezelt CEE részvénykitettség (52
bazispont). Ezen portfoliondl is a nagy nemzetkozi bankhazak befektetési alapjain keresztiil a részvénypiaci
és a feltorekvd piaci kotvénykitettség rontotta leginkabb a teljesitményt (-1 11 bazispont). A portfolid az
egész évet tekintve alulteljesitette a referenciaindex teljesitményét.
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3.8. Rovid attekintés az egyes ingatlanokrdl

adatok eFt-ban 2015. december 31. 2016. december 31.
Konyvszerinti| oo i ertelc | KOMYYSZerint | b i ertek
érték érték
Kiegyensulyozott portfolio
Aldcfa u. parkoléhaz | 247 532 870 000 | 222 972 870 000
Gydgyfii u. telek 416 942 290 000 0 0
Giil baba u. telek 119 094 97 000 0 0
Go6dollGi telkek 54 329 104 200 54 329 104 000
Balatongyorok 113 834 140 000 113 608 140 000
Benczur u. 916 410 925 000 907 972 963 000
Székesfehérvar 545 765 590 000 536 821 622 000
Vezér it kereskedelmi 428 171 450 000 424 33| 460 000
ingatlan
Orszagbiro o 434 221 447 000 426 107 477 100
kereskedelmi ingatlan
Gyori kereskedelmi 782 061 789 157 771 310 830 000
ingatlan
!Esztergom kereskedelmi 449 273 444 000
ingatlan
Osszesen 5058 359| 4702357 4906 723 4910 100
Novekedési portfolio
Sopron | 79 999 | 79 800 | 78 496 | 80 100 |
Ingatlan portfolié 6sszesen
Minddsszesen | 5138358 4782157 4985219 4 999 200 |

Pénztari ingatlan portfélidval kapcsolatos valtozdsok 2016. évben

Az Igazgatotanacs 201 6-ban is rendszeresen attekintette a pénztar ingatlan befektetéseinek helyzetét. A
2013. évben alkotott ingatlan stratégiat az el6re meghatarozott 3 éves idétavon belil 2016-ban az
Igazgatotanacs fellilvizsgalta és elfogadta azt a 2016-2018 évekre vonatkozoan.

A stratégianak megfeleléen, a pénztar tovabbra is sajat ingatlankezelést alkalmaz. A 2016. évi dontésnek
megfeleléen az ingatlanvagyon besorolasa: likvidalasra javasolt, fejlesztési-spekulativ, és (cash-flow)
hozamtermelé ingatlanok.

A Giil baba utcai ingatlan értékesitésre kertlt 2016. aprilis 22-én, tovabba a Gyogyfii utcai ingatlan
értékesitésre kertilt 2016. februar 15-én. Mindkét ingatlan értékesitése a stratégiai besorolasnak
megfelelen tortént.

2016. november 28-an alairasra keriilt egy nagykanizsai kereskedelmi lzletre az adasvételi szerzédeés,
illetve a kozvetlen mellette lévé masik kereskedelmi lizletre az el6szerzédés, legkésébb 2017. december
31-i végleges szerzédéskotési kotelezettséggel. Az elsé kereskedelmi ingatlan elsé vételarrésze 2016. év
végéig kifizetésre keriilt, majd 2017.01.12-én a teljes vételara, 500 millié Ft is megfizetésre keriilt.

Eladasral/Likvidalasra javasolt Cash Flow termel6 Fejlesztési, spekulativ
ingatlanok ingatlanok ingatlanok
Akacfa60 Parkolohaz Székesfehérvar Benczur utca I 1.
Godollé Sopron Balatongyorok
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Vezér uti ker.ing.
Orszagbiro u. ker.ing.
Gyéri ker.ing.
Nagykanizsa ker.ing

2016. évvégén szokas szerint megtortént a kotelezd ingatlan értékbecslés, mely osszességében jelentos
valtozast a Pénztar tulajdonat képezé ingatlanok piaci értékében nem jelentett, ugyanakkor az aktualis
piaci valtozasoknak megfelelGen a belsé szerkezet megvaltozott.

Folytatodott az eladasra javasolt ingatlanok értékesitése érdekében megkezdett piaci aktivitas.

Az elmult évben megtortént a lehetséges partnerekkel a hozam- illetve jutalék alapi ingatlan
szerz6dések megkotése, és a koltségcsokkentésre vald kiemelt figyelemmel torténd szallitdi
szerz6dések attekintése. Ennek kapcsan az Akacfa utca parkoldhaz lzemeltetésével kapcsolatos
bevételek pozitiv valtozasa lehet&vé tette a miikodési koltségek egy részének atadasat az Akacfa 60 Kft.
részére, mely a tovabbiakban koltségcsokkentést és ezzel hozamjavulast eredményez.

A lehetséges befektetések vonatkozasaban a 2016-ban elfogadott stratégia alapjan folytatodott az
alapvetéen csak hozamalapu ingatlan befektetések felkutatasa.

Az ingatlan hasznositasara vonatkozé 2016. marciusi, 25/2016 szamU IT hatarozat alapjan a Benczurl |
projekt djra indult, a bontasi, mélyépitési munkalatok elkezdédtek.

Megkezdddott az értékesités, az el6szerzédések megkotése. A jogerds épitési engedély kiadasa utan a
végleges adasvételi szerzédések is alairasra kerilnek.

Hozamok az ingatlan portféliéban 2016-ban

A 2015-es évhez képest komoly valtozas tortént a hozamok teriiletén, ahogy az a tablazatbdl is lathato.
2016-ban a kiegyensulyozott portfolic ingatlanjainak hozama jelentésen meghaladta az el6z6 évi
hozamokat, a novekedési portfolioban azonban kisebb visszaesés volt tapasztalhato. A jelenlegi
struktura és koltségszerkezet mellett, a kialakitott stratégia kovetkezetes megvalositasaval |-2 stratégiai
ciklus alatt j6 eséllyel el lehet érni a piaci atlagnak megfelel6 hozamokat.

% értékben Hozam | Referencia Eltérés Ingatlan
hozam referenciatol sulya a
(BIX index) portfélioban
Kiegyensulyozott
portfélio
2015. évben 2,21 3,75 -1,54 5,72%
2016. évben 3,98 7,15 -3,17 6,36%
Novekedési
portfélio
2015. évben 8,87 3.75 5,12 1,03%
2016. évben 7,02 7,15 -0,13 0,94%
Varakozasok

Az ingatlan portfolio 2016-os hozam teljesitményében jelentds szerepet jatszott az ingatlanstratégia
tudatos végrehajtasa, és a hozam alapui megkozelités.

A mikodtetési koltségeknél bekovetkezett koltségcsokkentés is komolyan éreztette hatasat és a
megkotott bérleti szerzédések alapjan tovabbi hozamnovekedés jelentkezett.

Az ingatlan stratégia kovetkezetes végrehajtasa tovabbra is javasolt, mivel a jovében varhaté alabbi
hatasok tovabbi pozitiv iranyban befolyasolhatjak a portfélié teljesitményét:

| Bels6 kornyezet lehetdségei | Bels6 kornyezet kockazatai | Kiilsé kornyezet lehetdségei |
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Felértékelodés varhato a

portfoliéban

Az Akacfa parkoldhaz tovabbra
is negativ eredménnyel bir, bar a
vele  kapcsolatos  koltségek
csokkentek, de kozéptavon ez
nem valtozik jelentosen, eladasa

Nagyon kevés ingatlan (iroda,
lakas) éplilt az elmdlt években —
arfelhajtd tényezé jelentkezhet
kereslet oldalrol. Megugrott az
ingatlan tranzakciok szama, és

a jelenlegi értékhez képest is | élénkiilés jelentkezett a
veszteséggel torténhetne meg. beruhazasok terén is.
A portfolic még 2016-ben is | A Benczlr u-i ingatlan helyzete A gazdasagi novekedés

jelentds hozamtermeld
ingatlannal ~ béviilt.  2016. |
negyedévben az Ujonnan
tulajdonukba kerilt esztergomi
kereskedelmi ingatlan, majd a
2017-ben lezarult Ujabb

kereskedelmi ingatlan is javitani
fogja a hozamot a |l. negyedévtdl.

beindulasa segiti az ingatlanpiacot
- beruhazasi kereslet, bérleti
kereslet

Az A60 parkolohaz fejlédése
lassu, 2016-ben folytatodott a
Pénztar altal vallalt koltségek az

Az értékesitésre kijelolt
ingatlanok  kozil a godollGi
ingatlanok  eladasa  egyel6re

Alacsony hitelkamat kornyezet
és a beruhazasok beindulasa
arfelhajto tényezé. Az alacsony

Uzemeltetd részére torténd | nehezen realizilhatd célnak tiinik | hozamkornyezet miatt a hozam
atharitasa, mivel a nyereség alapu értékelés alapjan a jelenlegi
fedezetet szolgaltat ra portfolio felértékelédési
lehetSsége egyre valosziniibb.
2008 elott az  ingatlanok Alacsonyra vagott allampapir
folyamatosan fel lettek értékelve, hozamok - versenyképes
ez is hozzijarult a korabbi ingatlan hozamot
magasabb pénztari hozamokhoz, eredményezhetnek

2008-tol a valsag hatasara
osszeomlott az értékeltség, és a
korabbi dontések hatasait sem
lehetett elkerdilni, ennek
kovetkezménye volt a
leértékelési kényszer, amelynek
a végére értiink 2014-ben

Bp. VIl. Akdcfa u. 60. - automata parkoléhdz

A parkolohazat bérleti megallapodas keretében bérlé miikodteti. Az ingatlant varhatéan jelentds
értékvesztéssel lehetne értékesiteni, a jovébeni potencidl bizonytalan. A 2016. évi bevételek
novekedése alapjan az lizemeltetével kotott szerzédés alapjan lehetévé tette tobb szallitdi szerzédés
megszintetését, melyek kozvetlenll az Uzemelteténél jelentkeznek a tovabbiakban, illetve
koltségatvallalasra is lehetSség nyilt.

Az elsé félévben megvalosult egy beruhazasa, mely a gépészet feltjitasat és gyorsitasat szolgalta.

Godolls — épitési telkek
A Pénztar 1999-ben vasarolta meg a telekingatlant, amelyet || 6nallé telekre osztott meg, melyek kozil
2002-2004 években négy, 2015-ben egy telekingatlan keriilt értékesitésre. A fennmaradé 6 ipari telek
értékesitésre var. Az ingatlant varhatéan jelentds értékvesztéssel lehet értékesiteni, a jovébeni
potencial bizonytalan.

Balatongyorok — iidiilé

Az ingatlan 1999-ben keriilt a Pénztar birtokaba. Az |,3 ha teriiletl vizparti udilé ingatlanon |1 db.
foldszintes konnylszerkezetes fahaz talalhatd, mely a nyari idészakban gyermekek taboroztatisara
alkalmas. Az ingatlant az azt bérl6 és lizemeltetd tarsasag lizemelteti és tartja karban.

Bp. VI. Benczur u. 11
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A Pénztar 2006. majusaban vasarolta meg a tarsashaz |14 albetétjét, 2014-re befejez6dott a 2010. évben
elhatarozott kivasarlasi folyamat, mely a teljes tarsashazi tulajdon megszerzésével zarult. Felmerdlt az
ingatlan vegyes céli hasznositasa, részben sajat irodaként és lakasok épitése és eladasa révén. IT
hatarozat alapjan Gjra indult a Bl | Projekt, az iroda- illetve lakohazak kivitelezése elkezdédott.

Székesfehérvdr, Seregélyesi ut 92 - ipari ingatlan

A 2007 évben megvasarolt ingatlant bérbeadas utjan hasznositjuk. A fejépliletben néhany kisebb bérlo,
mig a csarnok épliletben jelenleg egy jelentosebb bérlo bérel raktar célu teriletet. A rendszeres,
jelentés nagysagrendii bérleti bevétel lehetévé teszi az ingatlan hozam alapu befektetésként torténd
értékelését.

A nagy bérlével tjabb 2 évre szolo bérleti szerzédés keriilt megkotésre, mely 2016. masodik félévétdl
magasabb bérleti dijat eredményez. Az ingatlan hasznositasa 100%-os.

Sopron, Bdstya u. 73-75.

A Nyugdijpénztar 2008-ban vasarolta meg az ingatlant. 2015. év elején egy 5 éves bérleti szerzédés
keretében Uj bérlé vette at az egyik ingatlant, majd 2015 II. félévben ez a bérl6 szintén 5 éves bérleti
szerzddést kotott a masik ingatlanra, mely Osszességében magasabb hozamot jelent. Az ingatlan 100%-
ban hasznositott.

Vezér uti kereskedelmi ingatlan
A 2013-ban megvasarolt ingatlanban egy multinaciondlis lanchoz tartozé aruhaz mikodik, folyamatos,
jelentésnek mondhato havi bérleti dijjal.

Orszagbird utcai kereskedelmi ingatlan

A 2014-ben megvasarolt ingatlan nagyobbik részlegében egy multinacionalis lanchoz tartozé aruhaz
miikodik, folyamatos, jelentésnek mondhaté havi bérleti dijjal, mely megallapodas alapjan EUR-ban kertdil
szamlazasra.

A kisebbik hatsé rész kedvezétlen elhelyezkedése miatt iizleti jellegli kihasznalast nem tesz lehetévé, de
egy sportcentrum kialakitasaban érdekelt cég komoly érdeklédést mutatott, mely alapjan 2 éves bérleti
szerz6dés megkotésére kerlilt sor 2015. aprilisatol.

Gydri kereskedelmi ingatlan

A 2014-ben keriilt fokuszba egy bevasarlokozpont teriiletén elhelyezkedé multinacionalis lanchoz
tartozé aruhdz, melyre IT jévahagyas utain megkezdédtek a targyalasok, és 2015. aprilisara bejegyzésre
keriilt a Pénztar tulajdonjoga. A jelentésnek mondhato vasarlasi érték mellé komoly EUR alapu bérleti
dijbevétellel szamoltunk, minimalis koltségek mellett. A kozel egy év alatt varakozasaink teljesiiltek, a
bérleti dij mellett gyakorlatilag koltségek nem jelentkeztek.

Egyéb ingatlanok
Az év soran tobb megkeresés is érkezett ingatlanok vasarlasara. A kereskedelmi ingatlanok sikere

nyoman inkabb ezen a vonalon keresiink lehetséges Uj befektetéseket. Ennek alapjan kezd6dott meg egy
Ujabb multinacionalis lanchoz tartozé nagykanizsai kereskedelmi ingatlan megvasarlasa, mely végiil 2016.
november 28-an létrejott, és azéta zokkendmentesen torténik a bérleti dij szamlazasa.
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1. Hataridés tigyletek
a. Fedezeti celi FORWARD ligyletek zarasa

aa. Panncrd OIG Ajapkozeid Kiasszikus portfelid

Eszkdz Merny-ség Arlolyam Gsszag (HUF) Lezards ddporta  Arolyam Qsszeg (HUF) Nyerosog . Vesziesog
UsSD160113 534 000 293 156 355 200.00 2016.01.12 280.53 149803020 - 6552 180
Uso160120 584 000 290 169 063 000.00 2016.01.19 283.80 1683859200 - 408 800
EUR160120 550 000 315 173 250 000.00 2018.01.19 31334 172 337 000 - 913 000
GBP160302 548 000 399 218 432 800.00 2016.03.01 442,47 242 473 560 24 040 760
UsSD160316 534 000 281 149 787 000.00 2016.03.16 293.09 156 510 060 & 723 060
usDiep323 584 000 276 161 300 800,00 2018.03.21 289,76 169 219 840 7919040
£UR180420 280 000 310 89900 000.00 2016.04.20 316,16 91 686 400 1786 400
UsD160420 534 000 273 145 782 000,00 2016.04.20 280,68 149 883 120 4101120
ust160513 584 000 279 162 702 400.00 2016.06.17 276,40 181417600 - 1 284 800
GBP160518 548 000 403 220 844 000,00 2016.05.17 393,80 213542400 - 2 301 600
EUR1E0531 100 000 314 31400 000,00 2016.05 30 312,39 31239000 - 161 000
EUR180615 250 000 314 91 176 000,00 2016.06.14 310,70 90103000 - 1073 000
USD160615 534000 281 149 393 800,00 2016.06.14 273,17 145872780 - 4021020
USD160615 292 000 281 81964 400,00 2016.06.14 278,70 81380400 - 584 000
usD1e0817 292 000 281 81993 600,00 2016.03.08 278,77 81400840 - 592 760
GEBP160817 548 000 366 200 732 400,00 2016.08.08 403,31 221 013 880 20 281 430
usD1e0824 826 000 274 226076 200,00 2016.08.23 280,74 231 891 240 5815040
EUR180%07 100 000 310 30990 000,00 2016.09.06 315,39 31 539 000 549 000
UsDi£0914 826 000 276 227 645 600,00 2016.09.13 27364 226026640 - 1618 960
EUR181 102 100 000 311 31 063 000.90 2016.11.07 306,10 30610000 - 453 000
Osszesen; 51251 780

ah. Pannorta CIG Alapkezeld Kiegyensulyozott portfclic

Eszhdz Mennyiség Artaiyam Osszeg (HUF) Lezaras idopentia  Arfoiyam Osszeg {(HUF) Nyereséqg / Veszteség
UsSD160113 3179500 293 930 957 600,00 2018.01.12 280,53 891 945135 - 33012 465
usDi&mI20 18 504 000 290 5 356 908 000,00 2016.01.19 288,80 5343965 200 - 12 952 800
EUR160120 5713 300 315 1 798 689 500,00 2016.01.19 313,34 1 790 205 422 - G484 078
EUR160120 225 000 315 70875 000,00 2016.01.19 314,23 70 701 750 - 173 250
UsSD160316 179 500 285 51 227 506,00 2016.02.02 293,09 52 609 655 1382 150
UsSD160318 1221 500 285 348 603 885,00 2016.02.02 286,61 350 094 115 1490 230
EUR160318 2 365 000 309 730 430 250.00 2016.02.22 313.06 740 386 900 9956 650
EUR160318 935 000 309 288 774 750.00 2016.02 22 31066 290 467 100 1 692 350
uUsD160224 810 000 280 226 800 000.00 2016.02.24 278,02 225 196 200 - 1603 800
GBP180302 4 582 500 399 1 826 584 500.00 2016.03.01 442 47 2027 818 775 201034 275
usDtsn3is 1883 500 231 528 321 750.00 2016.03.16 286,61 539 829 92% 11 508 185
USDi160316 810 000 281 227 205 000,00 2016.03.16 280.04 226 832 400 - 372 600
EFUR80316 265 000 311 82 415 000,00 2016.03.16 310,66 82 324 900 - 90 100
UsDign3z23 2 950 000 275 811 014 000.00 2016.03.17 289,76 854 792 000 43773000
UsDis0323 15 554 000 276 4 296 014 800,00 2016.03.21 289,76 4 506 927 040 210912 240
EUR160420 5938 300 310 1 840 873 000,00 2016.04.20 316,16 1 877 452 928 36 579 928
EUR160420 265 000 310 82 150 000.00 2016.04.20 311,52 82 552 800 402 800
UsD160420 2 693 500 273 735 325 500,00 2016.04.20 280.68 756 011 580 20 686 080
USD160420 2 950 000 273 805 350 000,00 2016.04.20 274,80 810 660 000 5310 000
JSD160518 15 554 000 279 4 333 344 400,00 2016.05.17 276,40 4299 125 600 - 34218 800
USC160518 770 000 279 214 522 000,00 2016.05.17 274,02 210 995 400 - 3526 600
GBP160518 1 070 000 403 431 210 000,00 2016.05.17 397,97 425 827 900 - 5 382 100
GBP160518 4 582 500 403 1 846 747 500,00 2016.05.17 398.80 1827 501 000 - 19 246 500
UsB160615 2700 000 283 784 559 000,00 2016.05.19 273,17 737 559 Q00 - 27 000 000
EUR160531 635 000 314 1993 390 000.00 2016.05.30 312,39 198 367 650 - 1022 350
EUR160615 6 203 300 314 1950 317 520.00 2016.06.14 310,70 1927 365 310 - 22952 210
USB160615 2943 500 231 826 240 450,00 2016.06.14 27317 804 075 895 - 22 164 555
UsSD160615 920 000 281 258 244 000.00 2016.06.14 276,08 253 993 600 . 4 250 400
USD160615 2 700 Q00 281 757 880 000,00 2016.06.14 278,20 751 140 000 - 6 750 000
UsSD160615 5 162 000 281 2291 073 400.00 2016.06.14 278,70 2274 739 400 - 16 324 000
UsD160621 14 725 500 276 4 059 084 075.00 2018.08.20 280,70 4133 447 850 74 363 775
USD160817 8 162 000 281 2 291 888 600,00 2016.08.08 278.77 2275 320740 - 16 568 860
GBP160817 5 652 500 368 2070 510 750,00 2016.08 08 403.31 2279709775 209 199 025
EUR160907 2083 300 311 6847 656 304,00 2016.08.23 315,39 657 051 987 9 395 683
UsSD160831 14 500 000 277 4 013 600 000.00 2018.08.30 275.87 3997 142 500 - 16 457 500
USD161019 1 400 000 285 399 112 000,00 2016.10.19 27325 330 950 000 - 8162 000
USD161G19 350 600 285 93 883 000.00 2016.10.19 279,25 97 737 500 - 2145 500
EUR161108 1 560 0G0 309 482 554 800.00 2016.11.07 308,10 477 516 060 - 5038 800
UsSD170301 24690 000 276 742 197 900,00 2016.11.30 29338 789 192 200 48 934 300
GBP170509 30 000 367 11 007 000,00 2016.12.05 372.73 11 181 900 174 900
Osszesen: 609 961 303

ac. Parndmia CIG Alapkezelid Nivekedesi portfoiid

Eszkoz Merryiseg Arfolyam Osszag (HUF) Lazdrds iddportra  Arfolyam Osszeg (HUF} Mycreség / Veszieség
USD160113 40000 293 1171200000 2016.01.12 280.53 11221200 - 490 800
USD160120 2 056 000 290 585212 000.00  2016.01.19 288,80 593772 800 - 1439 200
EUR160120 178 200 315 56 133 000.00  2016.01.19 313,34 55837188 - 295812
EUR160120 300 000 315 94500 000.00  2016.01.18 314,23 94269000 - 231 000
UsSD160316 40000 285 1141560000  2016.02.02 293,09 11 723 600 308 000
USD160316 314 000 285 3961246000  2016.02.02 286,61 89 995 540 382080
EURI60316 400 000 309 123540 000,00  2016.02.22 313,06 125 224 000 1684 000
UsD160224 215 000 280 60200 000,00  2016.02.24 278,02 59774300 - 425 700
GBP160202 123 500 399 49227 100,00 2016.03.01 442,47 54 645 045 5417945
USD160316 370 00O 281 10378500000  2016.03.16 286.61 106 045 700 2 260 700
USD1603186 215 000 281 60 307 500,00 2016.03.16 280.04 60208600 - 98900
EUR160316 80 000 311 18 660 000.00  20168.03.16 312.06 18 783 600 123 800
USD160323 700 000 275 192 344 000,00  2016.03.17 289.76 202 832 000 10 388 000
USD160323 736 000 276 20328320000  2016.0321 289.76 213 263 360 9980 160
EUR160420 478 200 310 148242 000,00  2016.04.20 316,16 161 187 712 2945 712
EUR160420 0 000 310 15600600.00  2016.04.20 311.52 18 691 200 91200
USD160420 585 000 273 159 705 000,00 2016.04.20 280.68 164 197 800 4492 800

USD160420 700 Q00 273 191 100 000.00 2016.04.20 274,80 192 36G 000 1260000
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2/a. sz. melléklet

2016. évi fligyd tételek korositasa:

Korositott fliggé tételek
Munkaltatéhoz rendelhetd fliggd befizetések

Korositott fligyd tételek
Munkaitatéhoz nem rendelhetd fliggd befizetések

Fliggd szamiak ailomany zard alakulasa dsszesen

Onkéntes
479111
(ezer Fi)
MNapok szama Osszey
30 napon bheldl 138 043
31 - 60 nap kdzott 39
61 - 90 nap kodzott 0
91 - 180 nap kdzdit 56
181 - 360 nap kdzdtt 0
361 napon tul 26
QOsszesen: 138 164
479121
(ezer FY)
Napok szama Osszeq
30 napon beldl 321
31 - 60 nap kdzdtt 25
61 - 90 nap kdzbtt 25
91 - 180 nap kézott 0
181 - 360 nap kdzott 0
361 napon tul 644
Osszesen: 1015
(ezer Ft)
Napok szama Osszeg
30 napon beldl 290 656
30-60 nap kozott 64
60-90 nap kozott 25
90-120 nap kdzott 0
120-150 nap kdzdt 0
150-180 nap kdzott 56
180-360 nap kozdtt 0
360 napon tul 721

Osszesen:

291 522




Azonasitatlan fliggd

befizetesek dllomanyanak valtozasa:

Panndnia Nyugdijpénztar (dnkéntes)

e ft
Fokényvi szamlaszam _[Megnevezes Nytd Targysvi Zarg
csokkends novekedes
4791111 Munkditatéhoz rendelhets figgd belizetések 74 791 6932 216 6995 589 133 164
479121 1]Munkaitaléhoz nem rendelhnetd Higgo befizetések 3188 41876 39703 t Q15
47912121Munkaitatohoz nem rend. fliggé befiz. (3881111 rendezo) 22 535 34 310 11 774 -
4791214 Munkaitatéhoz nem rend. flggd befiz. (3881113) rendezd) - 9 g -
479131|Pénztartaghoz nem rendelhets flggsd velizetések 116 546 1297 569 1333 158 152 135
47951{Athozotl fedezet beazonesitatian - 7 7 -
47953 |Athozott fedezet beazonositott 831 141 217 140 594 208
47954 | Athozott fedezet beazonositott 766 140 666 139 500 -
Osszesen 218 856 8587 868 8660735 231 522

Fiiggd szamlak dllomany csdkkenésének (felhasznaldsanak) alakuldsa {ezer Ft)

Megneverds sszeg

30 napon betlll 8 424 390
30-60 nap kézitt 128 473
60-90 nap kdzdtt 6498
30-120 nap kazétt 8215
120-150 nap kdzétt 8757
150-180 nap kozdtt 3648
180-360 nap kozéu 7 8338l
360 napon tal 0
Osszesen: § 587 869
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Nagységrend: ezer forint

B B 7 B S 10 o o ”
1. vélaszthat portiolio 2. vélaszthaté portfolio 3. valaszthatd portiolio 4. valaszthat6 portfoli6 vélaszthato | vélaszthato | valaszthato | valaszthato | valaszthato | valaszthato Szolgalatési szamiak portidiicja Fedezeti portfoli  osszesen M iikodési portiolio 6sszesen Lkvidiasi esﬂ’;‘;i';‘:i:“ poriolic Azonositatlan (fiigy 6) befizetések Portfoliok 6sszesen
portiolio | portiolio | portiolio | portiolio | portiolio | portfoli6
Darab iletve Darab iletve Darab iletve Darab iletve T P L P s P e o P T TP T o [ i [ v ietve Darab iletve Darab iletve Darab iletve Darab iletve Darab iletve
sorsz . . ; Kotvény, | Konyv Jio | Kotveny, Kotvény, | Kony Kotvény, | Konyw ac| kowveny, Kotvény, Kotvény, Kotvény, Kotvény, Kotvény,
am Sorkod Megnevezés ISIN/ azonosito kod Tétel neve Areryiletve o6 neve | hatdrid 8 | szerinti | piaci entek PO | hataria gs  [KOMY S2Mn | b gneic fontsio neve | hatarid s | szerinti | piaci ének | pontsiic neve hatérid 65 |szerini | P3¢t i| haridgs |V e | piaci nk | hatarid 6s | Konyw szerinti énték  piaci enek | hatarid gs | <O™Y SZeN 1 piaci ek | hataria 6s | <OV SZ8MN | piaci anek | hatarid 85 | <OV S8 | piaci enek | hataria 6s | KOV SZeNU | piaci gnek Jea
arfolyam (%) o neve ének o el . érnek ének érnek ének ének
gylet érték gylet gylet érték ugylet | enek ert|  ugylet gylet gylet gylet gylet gylet
névéricke névéricke névéricke névéricke k| nevéricke névéricke névéricke névéricke névéricke névéricke
T 2 3 7 5 6 7 B S 10 ey ) FE] ) i 6 7 B | 10 =] 5 6 a7 o) 9 53 54 55 56 57 E £ 50 o1 62 3 5. |65
a b c d c [ g [ i ] « T m ) o ) q T S i av az ba bb be bd be of bg bh bi o] bk bl bm bn bo b p
001 72081 Portfolio neve Klasszikus :"531";:‘5 Novekedési Tagokkal szembeni
002 |72082 Portioli osszesen 2459 288| 4566 322 84,093 407 86 738 444 5505 264] 904509 164 412|164 412 o[ 0 o[ 0 o[ 0 o[ 0 o[ 0 o[ 0 765225 776328, 97 687 600 103 290 602] 1050568] 1234824 339308 342283 296073 296073, 99 673 639] 105 163 762]
003 |720821 Bankszamlk és készpénz sszesen 27784 27784 994834 994834 245134 245134 219 219 o o o o o o o o o o o o 53707| 53707 1321678 1321678 39495 39495 2053 2053 524071 524071 1888197| 1888 197]
004 [720B211 Hazipénztar (forint és valuta) 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| o[ o o[ o o[ o o[ o o[ o o[ o 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 82 82
005 (7208212 ::;‘;";’93""' szamla és befekdetési 27784| 27784 994834 994834 245134| 245134 219 219 o o o o o o o o o o o o 53707 53707 1321678 1321678 39413 39413 2053 2053 524971 524971 1888115 1888115
Onkéntes Fiiggs PCA | oniCredit Bank
006 {7208212001 ooyt Onkéntes Fliggs PCA 509 180 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o |[of oo [ooo [ooo |ooo |ooo [ooo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 509180 509 180) 1 509180 509180
Onkéntes Fliggs PCA (200) HUF (200) HUI
Onkéntes Fggs PT  |oniCredit Bank
7208212002 ety ada o HiUF. |Onkentes Filggs PT 60 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 of [of oo [ooo |ooo |ooo |ooo [ooo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 60 60 1 60 60
Onkéntes Fliggs PT kbliséq szla (101) H 9 oltség szla (101) HUF
Onkéntes Fuggs PT  |oniCredit Bank
7208212003 Lo (100 P Onkéntes Fliggs PT 15731 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o [of oo [ooo |ooo |ooo |ooo [ooo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 15731 15731 1 15731 15731
Onkentes Figgs PT tagdij (100) HUF__|'*9% tagd (100) HUF
Onkeéntes Klassz. Tagi |onicredit Bank
7208212004 9" |onkentes Klassz. Tagi 40 1 40 40 0 0 0 0 0 0 0 0 o [of oo [ooo [ooo |ooo |ooo [ooo 0 0 0 1 40 40 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 40 40

Kolcson PT (102) HUF

Onkéntes Klassz. Tagi kblcson PT (102) kolcson PT (102) HUF

Onkéntes Klasszikus | orcredit Bank
7208212005 Onkéntes Klasszikus 1264 1| 126e| 1264 0 0 0 0 0 0 0 0 of |of oo |ofofo |oolo |oolo |ooo |ofofo 0 0 0 1 1264 1264 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1264 1264

Onkéntes Kiasszikus PCA (218) usp__|PCA (218) USD PCA (218) USD

Onkéntes Klasszikus | onicredit Bank
7208212006 Onkéntes Klasszikus 20134 1| 20134 20134 0 0 0 0 0 0 0 0 of |of oo |ofofo |oolo |oolo |ooo |ofoo 0 0 0 1 2013 20134 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 20134 20134

Onkéntes Klasszikus PCA (201) HuF __|PCA (201 HUF PCA (201) HUF

Onkéntes Klasszikus | orcredit Bank
7208212007 Onkéntes Klasszikus 644 1 e 644 0 0 0 0 0 0 0 0 of |of oo |ofofo |oolo |oolo |ooo |ofofo 0 0 0 1 644 644 o o o o 0 0 0 0 0 1 644 644

Onkéntes Klasszikus PCA (202) EUR__|PCA 20D EUR PCA (202) EUR

Onkéntes Klasszikus | orcredit Bank
7208212008 Onkéntes Klasszikus 5702 1| s702 5702 0 0 0 0 0 0 0 0 of |of oo |ofofo |oofo |oolo |ooo |ofoo 0 0 0 1 5702 5702 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 5702 5702

Onkéntes Klasszikus PCA (219) gep__|PCA (219) CBP PCA (219) GBP

UniCredit Bank
Onkéntes Klegy. PCA 110 0 0 0 1 110 110 0 0 0 0 0 o | o oo |ofofof [ofofol |ofoo |oofo |ofoo 0 0 0 1 110 110 0 0 0 0| 0 0 0 0 0 1 110 110
(208) HRK

Onkéntes Klegy. PCA

7208212009 (208) HRK

Onkéntes Klegy. PCA (208) HRK

Onkéntes Kiegy Ing B11
7208212010 MAK fedezetkezeldi
szla

Onkéntes Kiegy Ing B11 MAK

U
g“ke“‘.es’“egy‘"g 1276 o o o 1 1276 1276 o o o o 0 of [of oo |ofoo |oofo |ofool |oolo [ooo o 0 o 1 1276 1276 o o o o o o o o o 1 1276 1276

zla

s
Onkéntes Kiegy Tagi | omiCredit Bank

7208212011 o T (1 g [Onikéntes Kiegy Tagi 2092 0 0 0 1 2002 2092 0 0 0 0 0 of |of oo |ofofo |oolo |ooo |ofoo |ofoo 0 0 0 1 2092 2092 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 2092 2092
Onkéntes Kiegy Tagi kolcson PT (103) H sleson PT (103) HUF
Onkéntes Kiegy. PCA |oricredit Bank
7208212012 20 Pint Onkéntes Kiegy. PCA 108 852) 0 0 0 1 108852 108852 0 0 0 0 0 of |of oo |ofofo |oofo |oolo |ooo |ofoo 0 0 0 1 108852 108852 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 108852 108852
Onkéntes Kiegy. PCA (207) PLN (207) PLN
Onkeéntes Kiegy. niCredit Bank
7208212013 ot Cloafup |Onkéntes Kieay 18148 0 0 0 1 18148) 18148 0 0 0 0 0 of |of oo |ofofo |oofo |oolo |ooo |ofoo 0 0 0 1 18148 18148 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 18148 18148
Onkéntes Kiegy. Ingatlan (104) HUF ingatlan (104) HUF
UniCredit Bank
Onkéntes Kiegy. Onkéntes Kiegy.
7208212014 oo £ED c122) HUF mastan £ED 22) 115 014 0 0 0 1 115014 115014 0 0 0 0 0 of |of oo |ofofo |oolo |oolo |ooo |ofoo 0 0 0 1 115014 115014 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 115014 115014
Onkéntes Kiegy. Ingatlan FED (122) HUF.
Onkéntes Kiegy. PCA | onicredit Bank
7208212015 208 Ho Onkéntes Kiegy. PCA 556 721 0 0 0 1 556721 556721 0 0 0 0 0 of |of oo |ofofo |oofo |oolo |ooo |ofoo 0 0 0 1 556721 ss6721 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 556721 56721
Onkéntes Kiegy. PCA (203) HUF (203) HUF
Onkéntes Kiegy. PCA | oricredit Bank
7208212016 206 EuR Onkéntes Kiegy. PCA 1707 0 0 0 1 1707 1707 0 0 0 0 0 of |of oo |ofofo |oolo |oolo |ofoo |ofoo 0 0 0 1 1707 1707 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1707 1707
Onkéntes Kiegy. PCA (204) EUR (209) EU
Onkéntes Kiegy. PCA | onicredit Bank
7208212017 208 Usp Onkéntes Kiegy. PCA 13389 0 0 0 1 13389 13389 0 0 0 0 0 of |of oo |ofofo |oofo |oolo |ooo |ofoo 0 0 0 1 13389 13389 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 13389 13389
Onkéntes Kiegy. PCA (205) USD (205) UsD
Onkéntes Kiegy. PCA | oricredit Bank
7208212018 206 cox Onkéntes Kiegy. PCA 165 370) 0 0 0 1 165370 165370 0 0 0 0 0 of |of oo |ofofo |oofo |oolo |ooo |ofofo 0 0 0 1 165370 165370 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 165370 165370
Onkéntes Kiegy. PCA (206) CZK. (206) czK
Onkéntes Kiegy. PCA | oricredit Bank
7208212019 220y cop Onkéntes Kiegy. PCA 11884 0 0 0 1 11884 11884 0 0 0 0 0 of |of oo |ofofo |oofo |oolo |ooo |ofoo 0 0 0 1 11884 11884 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 11884 11884
Onkéntes Kiegy. PCA (220) GBP (220) GBP
Onkéntes Kiegy. PCA | oricredit Bank
7208212020 [t Onkéntes Kiegy. PCA 2 0 0 0 1 p p 0 0 0 0 0 of |of oo |ofofo |oolo |oolo |ooo |ofoo 0 0 0 1 2 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 2 2
Onkéntes Kiegy. PCA (222) JPY (222) 3PY
Onkéntes Kiegy. PCA | onicredit Bank
7208212021 22 RON Onkéntes Kiegy. PCA 274 0 0 0 1 274 274 0 0 0 0 0 of |of oo |ofofo |oofo |ooo |ooo |ofoo 0 0 0 1 274 274 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 274 274
Onkéntes Kiegy. PCA (227) RON (227) RO
P UniCredit Bank
7208212022 ) oo zgEur  [Onkénes E 0 0 0 0 E E 0 0 0 0 0 of |of oo |oofo |oofo |oolo |ooo |ofoo 0 0 0 0 E E 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 E E
Onkéntes Kiegy.Ing.(123)EUR Kiegy.Ing.(123)EUR
Onkéntes Nov. Ingatian |omiCredit Bank
7208212023 Onkéntes Nov. Ingatlan 3513 0 0 0 0 0 0 1 asis|  3sg 0 0 of |of oo |ofofo |oolo |oolo |ooo |ofoo 0 0 0 1 3513 3513 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 3513 3513

(106) HUF

Onkéntes Nov. Ingatian (106) HUF (106) HUF

Onkéntes Nov. pca | nicredit Bank
7208212024 Onkéntes Nov. PCA 175 435, 0 0 0 0 0 0 1| 175435 175435 0 0 of |of oo |ofofo |oofo |oolo |ooo |ofoo 0 0 0 1 175435 175435 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 175435 175435

Onkeéntes Nov. PCA (209) HUF (209) HUF

7208212025 Onkéntes NOv. PCA | 5nkéntes Nov. PCA 578 0 0 0 0 0 0 1 578 578 0 0 o |of oo |ofoo |oofol [oool |oool |ooo 0 0 0 1 578 578 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 578 578

Onkéntes Nov. PCA (210) EUR (210) EUR

7208212026 Onkéntes Nov. PCA | 5nkéntes Nov. PCA 2773 0 0 0 0 0 0 1| 2773 2773 0 0 o |of oo |ofoo |oofol [oool |oool |oolo 0 0 0 1 2773 2773 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 2773 2773

Onkéntes Nov. PCA (211) USD (211) USD

7208212027 Onkéntes NOv. PCA | 5nkéntes Nov. PCA 35979 0 0 0 0 0 0 1| 35979 35979 0 0 0 of of of o| of of o| of of of of of of of of of of o 0 0 0 1 35979 35979 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 35979 35979

Onkéntes Nov. PCA (212) CZK (212) Czk (212) czK

Onkéntes Nov. pca | onicredit Bank
7208212028 Onkéntes Nov. PCA 23913 0 0 0 0 0 0 1| 23013 23913 0 0 of |of oo |ofofo |oofo |oolo |ooo |ofoo 0 0 0 1 23013 23013 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 23013 23013

Onkéntes Nov. PCA (213) PLN (213) PLN (213) PLN

Onkéntes Nov. pca | onicredit Bank
7208212029 Onkéntes Nov. PCA 2141 0 0 0 0 0 0 1 2181 214 0 of o of [o oo [oo|o |ofofo |ofool |ooo 0 0 0 1 2141 2141 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 2141 2141

Onkéntes Nov. PCA (221) GBP (221) GBR (221) GBP

Onkéntes Nov. pca | onicredit Bank
7208212030 Onkéntes Nov. PCA 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1 0 0 of |of oo |ofofo |oolo |oolo |ooo |ofoo 0 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1

Onkéntes Nov. PCA (223) JPY (223) JPY (223) JPY

Onkéntes Nov. pca | onicredit Bank
7208212031 Onkéntes Nov. PCA 174 0 0 0 0 0 0 P11 174 0 0 of |of oo |ofofo |oolo |oolo |ofoo |ofoo 0 0 0 1 174 174 0 0 0 0 0 0 0 1 174 174

Onkéntes Nov. PCA (228) RON (228) RON

Onkéntes Nov. Tagi

7208212032 kolcson (105) HUF

Onkéntes Nov. Tagi 515| 0 0 0 0 0 0 1 515| 515| 0 0 0 o| of of o| of of o| of of of of of o| of of of of of 0 0 0 1 515| 515| 0 0 0 0 0 0 0 1 515| 515|

Onkéntes Nov. Tagi kbleson (105) HUF kblcson (105) HUF

7208212033 Onkéntes nov. PCA | 5nkéntes nov. PCA 112 0 0 0 0 0 0 1 112 112 0 0 o |of oo |ofofo |oofol [oool |oool |ooo 0 0 0 1 112 112 0 0 0 0 0 0 0 1 112 112

Onkéntes nov. PCA (214) HRK (214) HRK (214) HRK
Onkéntes Szolg. PcA | oniCredit Bank
7208212034 16y Mo Onkéntes Szolg. PCA 53707 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 of |of oo |ofofo |oolo |oolo |ooo |ofoo 1 53707 53707 1 53707 53707 0 0 0 0 0 0 0 1 53707 53707
Onkéntes Szolg. PCA (216) HUE (216) HUF

7208212035 Onkéntes MOKOJES! | 5nkéntes Makodesi 34052 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o |of oo |ofofo |ofofol [oool |oolol |ooo 0 0 0 0 0 0 1 34052 34052 0 0 0 0 0 0 1 34052 34052

Onkéntes Mikodési PCA (215) HUF PCA (215) HUF PCA (215) HUF

Onkéntes Mikodési PT |oricredit Bank
7208212036 Onkéntes Mkodési PT o13] 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 of |of oo |ofofo |oofo |oolo |ofoo |ofoo 0 0 0 0 0 0 1 013 013 0 0 0 0 0 0 1 o13] o13]

Kig. szla ( 110) HUF
Onkéntes Miikodési PT Ktg. szla (110) H Ktg. szla (110) HUF

Onkéntes Mikodési PT |ricredit Bank
7208212037 Onkéntes Mkodési PT 1091 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 of |of oo |ofofo |oofo |oolo |ooo |ofoo 0 0 0 0 0 0 1 1oo1| 1081 0 0 0 0 0 0 1 1091 1091

Kartyaszla (109) HUF  |O"
Onkéntes Mikodési PT Kartyaszla (109) Kartyaszla (109) HUF

Onkéntes Mikodési PT |oricredit Bank
7208212038 Onkéntes Mikodési PT 3357 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 of |of oo |ofofo |oofo |oolo |ofoo |ofoo 0 0 0 0 0 0 1 3ss7| 3387 0 0 0 0 0 0 1 3357 3357

\ifizetési (107) HUF !
Onkéntes Milkodési PT kifizetési (107) H kifizetési (107) HUF

Onkéntes tagi kiiz P |oricredit Bank
it Onkéntes tagi kifiz PT 219) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1| 219 219 | o of o | o oo |ofoo |ofoo |ooo |ooo 0 0 0 1 219) 219) 0 0 o o 0 0 0 0 0 1 219) 219)

Onkéntes tagi kifiz PT (115) (115)

7208212039

Onkéntes Likivid PcA | oricredit Bank
7208212040 o1 Mo Onkéntes Likivid PCA 2053 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 of |of oo |ofofo |oolo |oolo |ofoo |ofoo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 2053 2053 0 0 0 1 2053 2053

Onkéntes Likivid PCA (217) HUF (217) HUF
Lekotott betét (betétszerz6dés).
007 (7208213 hitelintézeti betétszamlan lekstott o o o o o o o o o o o 0 o o o 0 o 0 o 0 o o o o o o o o o o o o
008 [720B213001 ol [ ol ol o ol o ol o o[ o[ ol [0 oo [o[o o [ooo [oolo [oolo 0| 0 0l 0l 0| 0l 0 0l 0| 0l 0l 0l ol o |
009 [720B22 E frok 6sszesen 4424267 78 208 452| 83 230 227 8300872 8871776 ol ol o[ 0 o[ 0 o[ 0 o[ 0 o[ 0 o[ 0 744 256 91767 847 97 404 260) 1003 182| 337304 0| 0| 93108333 98931887 |
010 |720B221 Hitelviszonyt megtestesit5 éntekpapirok 4333022 53736 737 55 328 962| 3811533 3927801 0 0 ol o ol o ol o ol o ol o ol o 744 256| 62625 548 920 001 337 304 0 0 63882 853| 65734 137
011 [720822 /ar allampapir 3938 448| 51520 174 52918 EEE‘ 3374501 744 256 920001 927500 337304 834 774] 62 488771
012 [720822 17 HUO000402037 AK 2017/A ol 2017143 2024942 ol ol ol ol ol
OB22 [HU0000402235 AK 2020/A 0| 0| 634 020] 764631 789931 185 13 186 886 135522] 135804]
OB22 [HU0000402383 AK 2023/A 0| 0| of
0B22' HU0000402433 AK 2019/A 1727 2027 61 114 97! 117 364 114 97! 117 364
OB22 [HU0000402524 AK 2022/A 222 420] 123 51 126 457| 3827 39 188
0B22 HU0000402532 AK 2028/A 131710] 172576 ol
OB22 [HU0000402631 AK 2018/A 0| of 8] 946 299]
OB22 [HU0000402748 AK 2025/B 110000 132 57: of
OB22 A [HU0000402953 AK 2020/B 649 770|693 11 713 362 0|
OB22 Al [HU0000402979 AK 2018/C 0| 0| 89 63 73985] 76382
OB22 Al [HU0000403068 AK 2024/B 1606 770 1529 161] 1 669 145 153 720] 150 687| 0| 0|
0B22' Al HU0000403092 AK 2019/C 347 000|355 11 359 403 4244 360 184 010] 114691 115 154] 102 7@ 105
0B22101013 [MAK 2021/B HU0000403100 AK 2021/ ol 0| ol 0| 0| of 93352] 93804 0| 0| 0|




871

Nagysagrend: ezer forint

B B 7 B S 10 - - ”
1. vlaszthaté portfoli 2. valaszthat6 portfolio vélaszthaté portfolio 4. valaszthato portfolio valaszthato | valaszthato | valaszthate | valaszthato | valaszthato | valaszthato Szolgaltatasi szamlak portfélicja Fedezeti portfolio  tsszesen M dikodési portfolio osszesen Likviditasi esﬂ ’;‘;i:ﬁ:“ portfolio Azonositatlan (fiigg ) befizetések Portféliok 6sszesen
portfolio | portiolio | portiolio | portiolio | portiolio | portfoli6
720822101014 |DKJ 170316 HU000520045 DKJ 170316 999875 T511347] 51230] 50849] 5122 192730 191 290] 192 706) 2073 631 199 648] 199075, 126 500 125429] 12648 2416 270 2396 708] 2415 969)
720822101015 |DKJ 170524 HU0000521059 DKJ 170524 157097 60230 59677] 6021 40000) 39705 1790327 49631] 49988 0 0 1856 620
720822101016 |DKJ 170013 HU0000521208 DKJ 170913 4048 66 0 0 0 4749079 0 0 0 4767740
720822101017 |DKJ 171025 HUOO00521281 DKJ 171025 0 0 0 0 0 0 0 99017 g98al] 0 0
720822101018 |[REPHUN 2018/02/19 4.125 USD Usaassasac1o o ape/0ans 1062 273198 323508 19406 5447438 2302| 666451 701434 0 0 of [of oo [ooo [ooo |ooo |ooo [ooo 0 0 0 22770 6367087| 6938 163 0 0 0 0 0 0 0 0 0
720822101019 |REPHUN 5 05/09/17 XS0219107918 REPHUN 5 05/09/17 522] 209531 196613 5360] 2167430 18] 47365 44490) 0 0 o [0/ 0/ 0o [0/ 00 [0 00 [000 [000 [000 0 0 0 6000 2424326 0 0 0 0 0 0 0 0 0
720822101020 |HUGV 5.750 06/11/18 XS0369470397 HUGV 5.750 06/11/18 0 0 0 40 13429 0 0 0 0 0 o [0/ o o [0/ o o |0 oo |00 o |00 |00 0 0 0 40 13420] 13846 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
013 (720822102 [teljesitéséért a magyar allam készfizeto 363843 368037, 1110479 1249243 287030 291189, 0 0 o o o o o o o o o o o o 0 0 1770352| 1908 469) 0 0 0 0 0 0 1770352| 1908 469)
\ezességet vallal
014 |720B22102001 |DK2016/01 HU0000356449 DK2016/01 1028877 0 0 0 142850 145006] 146975, 0 0 0 0 0 o [0/ 0/ o [0/ 00 [0 00 [o000 |00 [000 0 0 0 145006] 146975 0 0 0 0 0 0 0 0 o 142850 145006] 146975
720822102002 |MFB201804/1 KSTVENY HUo000356662 P 1,082340 75000 7533| 77425 218180 219163 225236, 75000 7533| 77426 0 0 of [of oo [ooo |ooo |ooo |ooo [ooo 0 0 0 369830 380087 0 0 0 0 0 0 0 0 of 368180 369830 380087
720822102003 |DK2020/01 [HU0000357132 DK2020/01 1068817 200000 211692 213763 0 0 0 200000] 211692 213763 0 0 o [0/ 0/ 0o [0/ 00 [0 00 [000 |00 [000 0 0 0 423384] 427526 0 0 0 0 0 0 0 0 o 400000 423384] 427526
720822102004 |MFB201906/1 KSTVENY Huooo03s7272 P 0,998041] 77000 76813 76849 192 470 192003 192093 0 0 0 0 0 of [of oo [ooo |ooo [ooo |ooo [ooo 0 0 0 269470 268816 268942 0 0 0 0 0 0 0 0 of 269470 268816 268942
720822102005 |MAGYAR EXPORT - IMPORT BANK 5.~ |XS0864511588 piseioaseill 1,060083 0 0 0 2200 563217| 684939, 0 0 0 0 0 o [of oo [ooo [ooo [ooo |ooo |ooo 0 0 0 2200 563217| 684939 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2200 563217| 684939
015 |720B22103 __|Kulfoid: allampapi 0 0 724576] 695 560) 149012] 143013 0 o[ 0 o[ 0 874488] 839493 0 874488] 839493
016 {720822103001 [POLGB 5.750 10/25/21 PLO000106670 POLGE 5.750 10/25/21 1187455 0 0 0 8700 724576 695580, 1800 149012 143013 0 0 o [of oo [ooo |ooo |ooo |ooo [ooo 0 0 0 10500 874488 839493 0 0 0 0 0 0 0 0 0 10500 874488 839493
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
017 |720822104 itéseert kulfoldi dllam keészfizets 0 0 0 0 0 0 0 0 o o o o o o o o o o o o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
kezességet vallal
018 |720B22104001 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o [0/ 0/ 0o [0/ 00 |00 0 [o000 |00 [000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
019 (720822105 [szervezet altal nyilvénosan forgalomba 30731 31934 276575 287410 0 0 0 0 o o o o o o o o o o o o 0 0 307306| 319344 0 0 0 0 0 0 307306 319344
hozott kotvény
020 |720B22105001 |QFD150520 HU000354378 QFD150520 0 26500 26500 0 26500 0
0B22105002 |QFD150812 HUO000354675 QFD150812 0 2050 2050 0 2050 0
0B22105003 |QFD151125 HUO000355086 QFD151125 0 710 0 0
0B22105004 |QFD160316 HUO000356118 QFD160316 0 38100 38100 0 38100 0
0B22105005 |MOL 2.625 2023.04.28 1401114811 MOL 2.625 2023.04.28 00| 3073 3103 276575 287 41 0 307 306] 310 34 6| 31934
Kulioidon bejegyzett gazdaikodo
021 (720822106 [szervezet ltal nyilvénosan forgalomba 0 0 47982 102002 0 0 0 0 o o o o o o o o o o o o 0 0 47982 102002 0 0 0 0 0 0 47982 102002
hozott kotvény
022 |720B22106001 |OTP OPUS XS0272723551 OTP OPUS 0,674555) 0 0 0 375 47982 102002 0 0 0 0 0 o [0/ 0/ 0o [0/ 00 [0 00 [o000 |00 |00 0 0 0 0 102 002 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 102 002
Magyarorszagon bejegyzett htelintézet
023 [720822107  [dltal nyilvanosan forgalomba hozolt 0 0 47951 76058 0 0 0 0 o o o o o o o o o o o o 0 0 47951 76058 0 0 0 0 0 0 47951 76058
otveny
OTPBH FLOAT 5875
024 {720822107001 [OTPBH FLOAT 5.875 2016/11/07 xs0274147296 otan1lor 0,929832] 0 0 0 263 47951 76058 0 0 0 0 0 o [of oo [ooo [ooo |ooo |ooo [ooo 0 0 0 263 47951 76058 0 0 0 0 0 0 0 0 0 263 47951 76058
025 |720B22108  [KUlf6ldOn bejegyzett hitelintézet altal 0 0 0 0 0 0 0 0 0| of 0| of 0| of 0| of 0| of 0| of 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
026 |720B22108001 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o [0/ 0/ 0o [0/ 00 [0 00 [o000 |00 [000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
027 |720B22100  [MgYarorszagi helyi onkormanyzat altal 0 0 0 0 0 0 0 0 ol o ol o ol o ol o ol o ol o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
028 |720B22110  [KUIfOldi Gnkormanyzat ltal nyilvanosan 0 0 0 0 0 0 0 0 ol o ol o ol o ol o o o ol o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
forgalomba hozott kbtveény
029 [720B22110001 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o [0/ 0/ 0o [0/ 00 [0 00 [000 |00 [000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
030 [7208222 Részvények 0 0 12808 426] 14 864 111 2029 960] 2255943 [ 0 o 0 o 0 o[ 0 o 0 o[ 0 o[ 0 0 0 14628 386] 17120 054 83 161 250 038 0 0 0 0 15011 567] 17379992]
|A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
031 72082221 elismert értékpapirpiacra bevezetett 0 0 3156182 4394429 461658 659 535| 0 0 ol 0 ol o ol o o o ol o ol 0 0 0 3617840| 5053964 83181 250 93| 0 0 0 0 3701021) 5313902
Magyarorszagon nylvanos forgalomba
hozott részvény
032 |720B2221001_|OTP BANK Nyt [HU0000061726 OTP BANK Nyt 0 0 0 157837 791538 25400 128422 213436 0 0 o [0/ 0/ 0o [0/ 00 [0 00 [000 [000 [000 0 0 0 183246 919060 1539 267 0 0 0 0 0 0 0 0 o 183246 919960 1539 267
72082221002 |MOL Nyrt. [HU0000068952 MOL Nyt 0 0 0 60 051 851 846] 9047 140877 0 0 o o[ o o |0/ oo [0 oo |00 o |00 |00 0 0 0 69 908 992 723] 1444 40 0 0 0 0 0 0 0 0 0 69 908
72082221003 |RABA Nyrt. [HU0000073457 RABA Nyrt. 0| 0| 0| 5 470] 7047] 342| 441] 0| 0| 0| o[ o] o o[ o] o o[ o] o o[ o] o o[ o] o o[ o] o 0 0 0 5812 7488 6788 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 5812
72082221004 |MAGYAR TELEKOM Nyrt. HUo000073507 i VAR TELEKOM 0 0 0 674 092‘ 281872| 335698, 104666 44 aas‘ 0 0 of [of oo [ooo |ooo |ooo |ooo [ooo 0 0 0 778758 326 858 0 0 0 0 0 0 0 0 of 778758
72082221005 |ELMO Nyt [HU0000074513 ELMO Nyt 0 0 0 3841 95 034 198 0 0 o [0/ 0/ 0o [0/ 00 [0 00 [o000 |00 [000 0 0 0 7039 99 044 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7039
72082221006 |EMASZ Nyrt [HU0000074539 EMASZ Nyt 0 0 0 10306 212807 568] 11669 12967 0 0 o [0/ o o |00 o |0 oo |00 o |00 |00 0 0 0 10874 224 476 0 0 0 0 0 0 0 0 0 10874
72082221007 |ZWACK UNICUM Nyt [HUO000074844 [ZWACK UNICUM Nyt 0 0 0 4325] 224] 2079 3830 0 0 o [0/ o o |00 o |0 oo |00 o |00 |00 0 0 0 4549 60502 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4549
72082221008 |GRAPHISOFT PARK SE HU0000083696 CRAPHISOFT PARK 0 0 0 6704 14041 19810) or7| 2174 2887 o o o | o oo |oo o |oolo |ooo |ooo |ofoo 0 0 0 7681 17115 0 0 0 0 0 o o o o 7681
72082221009 |PANNERGY Nyrt [HU0000089867 PANNERGY Nyt 0 0 0 14482 7301} 6488 3004 892 136 0 0 o ol o/ o o oo [o oo [ooo [ooo [oo0 0 0 0 17486 5153 0 0 0 0 0 0 0 0 0 17486
72082221010 |ANY BIZTONSAGI NYOMDA Nyrt. HUo000093257 o aSAG! . 0 0 0 14288 10349 16 245] 1807| 1268 2085 o o o | o oo |oo o |oolo |oolo |ooo |ofoo 0 0 0 16005 11617 o o o o o o o o o 16005
72082221011 |CIG PANNONIA ELETBIZTOSITO Nyr |HU0000097738 T o N 0,216000] 0 0 0 334 559 96265 72265 46669 10622 10081 o o o [o oo |ooo [ooo [ooo |ofoo o o o 381228 106867 82346 o o o o o o 381228 106867 82345
72082221012 _|MATRAI EROMU RT. [HU0000110218 MATRAI EROMU RT: 12.214286 0 0 2800 34200] _ 34200) 0 0 0 o[ 0/ 0 2800 34200 34200 0 2800 34200 34200
- PR PANNONIA
72082221013 |7ANNONIA PENZTARSZOLGALTATO 10000110855 PENZTARSZOLGALT 31500000 0 0 0 0 0 0 0 o o o o o | o oo |ooo |oolo |oolo |ooo |ofoq o o o o o o 8252 83181 250 933 0 0 0 0 0 0 8252 83181 250938
ATO ZR
RICHTER GEDEON
72082221014 |RICHTER GEDEON Nyt HU0000123096 ot 6.210000 0 0 0 150 323 698450 933 506, 24101 112418 150226 0 0 o [of oo [ooo [ooo |ooo |oofo |ofoo o o o 174 514 810877| 1083732 o o o 0 0 0 0 0 of 174514 810877| 1083732
Ma-on kibocsatott, nyilvnosan forg-ba
hozott részvény, melynek kibocsatéja kot
vallalt az ltala adott értékpapir fél éven
033 (72082222 |belii, bérmely t6zsdére vagy elismert 0 0 0 0 0 0 0 0 o o o o o o o o 0| o ol o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ériékpapirpiacra (Orténd bevezetésére és
a bev-nek nincs torvényi v. egyéb
akadalya
034 |720B2222001 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o [0/ 0/ 0o [0/ 0o [0 oo [o000 |00 [000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Tozsdére vagy mas elismert
035 72082223 értékpapirpiacra bevezetet, kiilfoldon 0 0 5087 452| 4738343 1110113 1032544 0 0 ol o ol o ol o ol o ol 0 ol 0 0 0 6197565 5770887 0 0 0 0 0 0 6197565 5770887
Libocséiott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény
ERSTE GROUP BANK
036 (72082223001 [ERSTE GROUP BANK AG |AT0000652011 - 8,726852) 0 0 0 61473 444036| 536 468 13478| 05523 117621 0 0 o [of oo [ooo |ooo |ooo |ooo [ooo 0 0 0 74951 539550 654089 0 0 0 0 0 0 0 0 0 74951 539550 654089
72082223002 |VIENNA INSURANCE GROUP AG |AT0000908504 s S URANCE 6624726 0 0 0 14793 145476]  97999) 3212| 31780 21279 0 0 o | o oo |ool o |oolo |oolo |ool o |ofoo 0 0 0 18005 177256 119278 0 0 0 0 0 0 0 0 0 18005 177256 119278
72082223003 |CEZ CZ0005112300 0 0 0 61148 396 013|302 640) 13416] 85002] 66410 0 0 o [0/ 0/ 0o [0/ 00 [0 00 [000 [000 [000 0 0 0 74566 281 015] 369050 0 0 0 0 0 0 0 0 0 74566 Z81015] 369050
72082223004 |KOMERCNI BANKA CZ0008019106 [KOMERCNI BANKA 0 0 0 18118 201 059 184 556, 3073 _44568] _40470] 0 0 o [0/ o o |00 o |0 oo |00 o |00 |00 0 0 0 22001 245 628] 225026 0 0 0 0 0 0 0 0 0 22001 245 628] 225026
72082223005 |MONETA MONEY BANK ORD cz0008040318 o oy Y 0 0 0 196 587 179720 187353 43138 39430 41112 0 0 o [of oo [ooo |ooo |ooo |ooo [ooo 0 0 0 239725 219 168 0 0 0 0 0 0 0 0 of 239725 219 168
72082223006 _|UNIPETROL CZ0008091500 UNIPETROL 0 0 0 5026 9048 929 1613 1065 0 0 o [0/ 0/ o [0/ 00 |00 o0 |00 0 |000 |00 0 0 0 5055 10861 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5055 10861
72082223007 |02 CZECH REPUBLIC AS 20009093209 02 CZECH REPUBLIC 0 0 0 26114 68128 5725 14956 17119 0 0 o | o oo |ool o |oolo |oolo |ool o |ofoo 0 0 0 31839 83084 95208 0 0 0 0 0 0 0 0 0 31839 83084 95208
MTU AERO ENGINES
72082223008 |MTU AERO ENGINES HOLDING DE000AODIPTO oo 0 0 0 5730 159 659 1200 33437| 40980 0 o o | o oo |oo o |oolo |oolo |ool o ooy 0 0 0 6930 193006 236659 0 0 0 0 0 0 0 o o 6930 193006 236659
72082223009 |SAFRAN ORD FROD00073272 SAFRAN ORD 161008 813 33734 38561 10466 194737 222717 10466 194737 222717
72082223010 |HRV TELECOM HRHTOORAO005 HRV TELECOM I 611] 17984 18150 14 634] 14 634]
72082223011 |AIRBUS GROUP 0000235190 /AIRBUS GROUP 1 110 33521 41239 12181 12181
72082223012 PLKGHMO00017 KGHM 4 002 73059 58517 50 024] 50 024] 430572] 325177
72082223013 |PEKAO PLPEKAO00016 PEKAO 3 398 046 409] 89849 65514 a1171] 364 054] a1171] 488 795] 364 054]
PGE POLSKA GRUPA PGE POLSKA GRUPA
2082223014 [PEROLSEA PR PLPGER000010 [l 258729 336 626 57537 74673 42263 o o o | o oo |ooo |ooo |ooo |oo o |ofoq o o o 316 266 232 307 o o o o o o o o o 316266 411200 232307
72082223015 |POLSKIE GORN PLPGNIGO0014 POLSKIE GORN 567 141 215 234 124451 47168] 49249 0 0 o oo o [o oo [ooo [ooo [ooo [ooa0 0 0 0 691 502 0 0 0 0 0 0 0 0 0 691592 262403 273685
72082223016 |POLSKI KONCERN (PKN) PLPKN0000018 :’&L’\‘S)K' KONCERN 5.005737 o o o 67271 263 308 14740 60407 88431 o o o |0 oo |ooo |ooo |oo o |ooo |ofoq o o o 82 020) 323805 491770 o o o o o o o o o 82 020) 323805 491770
72082223017 |PKO BP PLPKOD000016 PKO BP 1077961 211566 518 781 46386] 112379] 91750 0 0 o o/ oo oo o [o oo [ooo [ooo [ooa0 0 0 0 257952 631160] 510219 0 0 0 0 0 0 0 0 o 257952 631160] 510219
72082223018 |PZU SA PLPZU000001L PZU SA 2.334331 152 279 444511] 33415] 102210 78002 0 0 o o[ o/ ol [0l ool o oo [o oo [ooo [ooa0 0 0 0 185 604] 546 721] 433471 0 0 0 0 0 0 0 0 o 185694 546 721] 433471
72082223019 |SNGN ROMGAZ SA ORD ROSNGNACNOR3  [SRON ROMGAZ SA 1713250 62 452 107143 106 996, 13633 23388 23357 o o o | o oo |ooo |ooo |ooo |ooo |ofoo 0 0 0 76085 130532 130353 o o o o o o o o o 76085 130532 130353
72082223020 [BANCA TRANSILVANIA RoTLvAACNORT [BANCR 0163444 0 0 0 1703000 285232 278 345, 370500] 62054 60556 0 0 o [of oo [ooo [ooo |ooo |ooo |ofoo o 2073500 347286 338901 o o 0 0 0 0 0 0 of 2073500 347286 338901
72082223021 _|KRKA SI0031102120 KRKA 16.452958 0 0 0 8392 151 608] 138073 1622] 33076] 29077 0 10214 184774] 168050 0 0 10214 184774] 168050
Klfoldon kibocsatott, nyilvanosan forg-
ba hozot részvény, melynek kibocsétgja
o, vallalt az ltala adott értékpapir ]
037 (72082224 |éven beldli, barmely t6zsdére v. elismert 0 0 0 0 0 0 0 0 o o o o 0| o 0| o 0| o 0| o o o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ériékpapirpiacra (Orténd bevezetésére és
a bev-nek nincs torvényi v. egyéb
akadalya
038 |720B2224001 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o [0/ 0/ 0o [0/ 00 [0 0o [o000 |00 |00 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Magyarorszagon székhellyel rendelkezb
039 (72082225 |bank zértkbriien forgalomba hozott 0 0 4654792| 5731339 458189 563864 0 0 o o o o o o o o o o o o 0 0 5112981 6295203 0 0 0 0 0 0 5112981 6295203
reszvénye
. R GRANIT BANK ZRT
040 (72082225001 [GRANIT BANK ZRT TORZSRESZVENY [HU0000094149 S rySRearny 2,910000 0 0 0 566300 1200598 1647933 53700 122382 156267 0 0 of [of oo [ooo [ooo [ooo |ooo [ooo 0 0 0 620 000 1412980| 1804 200) 0 0 0 0 0 0 0 0 of 620000 1412980| 1804 200)
72082225002 |GRANIT BANK ZRT C SOROZATU ELS |HU0000123179 o re 2,910000 0 0 0 1 1 3 0 0 0 0 0 o [of oo [ooo |ooo |ooo |ooo |ooo 0 0 0 1 1 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 3
72082225003 |MKB ZRT. TORZSRESZVENY HU0000139761 e roncsavEny 0,449100) 0 0 0 9002413 3364103 4083403 907587 335807 407507 0 0 of [of oo [ooo |ooo |ooo |ooo |ooo 0 0 o 10000000) 3700000| 4481 000) 0 0 0 0 0 0 0 0 o 10000000 3700000| 4481000)
041 [7208223 Befektetési jegyek iletve egyéh kollektiv 0 0 10518 322| 11854 566 2341403 2567869 0 0 o o o o o o o o o o o o 0 0 12859 725 14 422 435| 0 0 0 0 0 0 12859 725 14 422 435|
befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befeketési
042 [720B2231 [alap befekietési jegye, ide nem értve az 0 0 271465 364465 101520 102940 0 0 o o o o o o o o o o o o 0 0 372085 467405 0 0 0 0 0 0 372085 467405
ingatlan befeletési alapot
CONCORDE COLUMBUS SZARM CONCORDE
043 |72082231001 | G2 Huo000705702 COLUMBUS SZARM. 0,001908] 0 0 0 177 808 887 240380 339332 26528940 36005 50628 0 0 of [of oo [ooo |ooo |ooo |ooo [ooo 0 0 of 204337827 276385 389960 0 0 0 0 0 0 0 0 of 204337827 276385 389960
BEFA
72082231002 |OTP-Dayone B sorozat Huo000717228 OTP-Dayone Bsorozat|  98,759621] 0 0 0 21 2100 2074 10/ 1000 988 0 0 o [of oo [ooo [ooo [ooo |ooo [ooo 0 0 0 a1 3100 3062 0 0 0 0 0 0 0 0 0 £ 3100 3062
OTP-Dayone Magvetd
72082231003 |OTP-Dayone Magvets Tékealap HU0000900758 B 743830259 0 0 0 £ 28085 23059 69| 64515 51324 0 0 o | o oo |ooo |oolo |oolo |ool o |ofolo 0 0 0 100 93500 74383 0 0 0 0 0 0 0 0 0 100 93500 74383
044 |72082232 ! bejegyzettingatlan 0 0 0 0 0 0 0 0 o o o o o o o o o o o o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
befektetési alap befektetési jegye
[[045 (72082232001 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o [0/ oo [0 oo [ooo [ooo [ooo |00 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Nagysagrend: ezer forint

B B 7 B S 10 - - ”
1. vlaszthaté portfoli 2. valaszthat6 portfolio vélaszthaté portfolio 4. valaszthato portfolio valaszthato | valaszthato | valaszthate | valaszthato | valaszthato | valaszthato Szolgaltatasi szamlak portfélicja Fedezeti portfolio  tsszesen M dikodési portfolio osszesen Likviditasi esﬂ ’;‘;i:ﬁ:“ portfolio Azonositatlan (fiigg ) befizetések Portféliok 6sszesen
portfolio | portiolio | portiolio | portiolio | portiolio | portfoli6
Kulioidon bejegyzett befekietési alap
046 (72082233 [befektetési jegye, ide nem értve az 0 0 10 246 857 11 490 101 2230883 2464929 0 0 o o o o o o o o o o o o 0 0 12486 740| 13 955 030) 0 0 0 0 0 0 12486 740| 13 955 030)
ingatlan befektetési alapot
KBC BONDS EMERGING MARKETS KBC BONDS
047 [72082233001 (o0 L MARKETS| 672602964 0 0 0 852 511301 573058, 86| 51619 57844 0 0 o [of oo [ooo |ooo |ooo |ooo [ooo 0 0 0 938 563010 630902 0 0 0 0 0 0 0 0 0 938 563010 630902
cap
HENDERSON GART-
72082233002 |HENDERSON GART-PAN Luo113993041 iy 3.116234 0 0 0 242121 693071 754 506, 37042 112518 118236 0 0 of [of oo [ooo |ooo [ooo |ooo [ooo 0 0 0 280 063 806490 872742 0 0 0 0 0 0 0 0 of 280063 806490 872742
72082233003 |PICTET-GL.EMERG.DEBT | Luo128469243 [ 112580188 0 0 0 5064 491754 570106 a70| 4se41| 52913 0 0 o [of oo [ooo [ooo |ooo |ooo [ooo 0 0 0 5534 537305 623019 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5534 537305 623019
72082233004 |HSBC GIF Gbl Em Mkis BAICUSD  |LU0164944026 o S oo 11218871 0 0 0 48 976 504027 549431, 4972 51168 55778 0 0 of [of oo [ooo |ooo |ooo |ooo |ooo 0 0 0 53 048 555105 605209 0 0 0 0 0 0 0 0 0 53 048 555105 605209
MFS MER FDS
72082233005 |MFS MER FDS EUROPEAN RSRCH AL |LU0210424131 EUROPEAN RSRCH 63,100068 0 0 0 11659 742620 735 789) 1506 101657 100722 0 0 of [of oo [ooo |ooo [ooo |ooo [ooo 0 0 0 13255 844277| 836511 0 0 0 0 0 0 0 0 0 13255 844277 836511
AL
MFS MER FDS GI
72082233006 |MFS MER FDS GI CNCNTRTD L1USD |LU0210455010 [P 66262896 0 0 0 17 446 829 824 1156371, 4786| 252469  317230) 0 0 o [of oo [ooo |ooo |ooo |ooo [ooo 0 0 0 22232 1082293| 1473601 0 0 0 0 0 0 0 0 0 22232 1082293| 1473601
72082233007 [ASERDEEN GLOBAL EMERGING Luozs1a7e717 (ABERDEEN GLOBAL 18607304 0 0 0 316 5045 5908 66| 1054 1234 0 0 o [of oo [ooo [ooo |ooo |ooo |ooo 0 0 0 382 6009 7142 0 0 0 0 0 0 0 0 0 382 6009 7142
A EMERGING MARKE
72082233008 [VONTOBEL US EQUITY USD B Luo278092605 Mo 57713022 0 0 0 4689) 245001 270616, 71| 4036a| 44407 0 0 o [of oo [ooo |ooo [ooo |ooo [ooo 0 0 0 5460 286355 315113 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5460 286355 315113
72082233009 |FIDELITY FUNDS - AMERICA Y-ACC  |LU0318930170 e on s 5650596 0 0 0 73410 350080 414810 12077| s7773| 68242 0 0 o [of oo [ooo [ooo |ooo |ooo [ooo 0 0 0 85 487 407853 483052 0 0 0 0 0 0 0 0 0 85487) 407853 483052
72082233010 |FIDELITY EUROPEAN LARGE COS Y |LU0318930765 oo L SUROPEAN 4,432035| 0 0 0 144 800 583807| 641759 19820] 80607 87843 0 0 of [of oo [ooo |ooo [ooo |ooo [ooo 0 0 0 164 620 669504 729602 0 0 0 0 0 0 0 0 of 164620 669504 729602
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41 sz melléklet

A pénztiri befektetések fobb adatainak foldrajzi megoszlisa 2016,12.31

Nagysdgrend: ezer forint

Befektetések Befekietések Betektetésekbdl a részvenyek
targyidSszak végi értéke | targyiddszak vegi értéke és egyéb vdltozd hozami
Sorszdm Megnevezés kdnyv szerinti értéken piaci értéken értékpapirok - piaci értéken
1 2 3
a b ¢
1 | Osszesen (2+34) 99 673639 105 163 782 38 521 217
2 Eurdpai Gazdasagi Térség dsszesen 97 732 975 103 189 661 35 547 096
(3+..+6)
3 {lzland - R
4 | Liechtenstein -
5 | Norvégia
6 | EU tagorszagok dsszesen (7+..+33) 97 732 275 103 189 661 36 547 096
7 | Ausziria 716 814 773367 773367
8 | Belgium - - -
9 | Bulgaria - -
10 | Ciprus - - -
11 | Cseh Kéztarsasag 1039 755 930 347 930 347
i2 | Dania - - -
i3 | Egyestilt Kiralysag
14 | Esztorszag -
15 | Finnorszag - - -
16 | Franciaorszag 194 737 222718 222716
17 | Gérogorszag - - -
18 | Hollandia 193518 238072 238072
18 [ Horvalorszag 102 207 101 738 101739
20 |lrorszag - - -
21 | Lengyelorszag 3 969 332 3470177 2630 684
22 | Leitorszdg - - -
23 | Litvania - - -
24 | Luxenburg 10 583 363 12 082 908 11 980 907
25 | Magyarerszag 80 066 861 84 496 372 18 795 300
26 | Malta - - -
27 | Németorszag 193 096 236 659 236 659
28 | Olaszorszay - - -
29 | Portugdlia - - -
30 [ Romania 477 818 469 254 469 254
31 | Spanyolorszég - - -
32 | Svédorszag -
33 | Szlovakia - - -
34 | Szlovénia 184 774 168 051 168 051
35 | Egyéb erszag (36+..4+39) 1941 364 1974121 1974121
36 | Amerikai Egyesult Allamok 1 941 364 1974 121 1974121
37 [ Kanada - - -
38 | Japan - -
39 | Svajc -
40 | Egyéb mas orszagok
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A pénctari befektetések fobb adatainak devizanemenkénti megoszldasa 2016.12.31

Nagysdgrend: ezer forint

Befektetések targyiddszak
végi értéke - kényv szerinti

Befektetések targyidészak végi
értéke - piaci értéken

Sorszam Megnevezés értéken

1 2

a b
001 HUF 69 948 973 73 827 237
002 EUR 3 682 950 3937512
003 GBP 2 444 053 2281939
004 UsD 17 134 204 19 156 701
005 CHF - -
006 JPY 3 3
007 Egyéb 6 463 456 5 960 390
008 Osszesen 99 673 639 105 163 782
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Sien ania
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| egyeni 3:35: a2 eqyani 31-ig 32 egyeni e tatieoaala egyseges tagdijat
Tagok szims [ s2amiakvetelese szang‘na'n _g“:a": szamian jovain :\apian i teljes mértékven §,.
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740C

Szolgdlatdst génybevevok léiszama korévenként

| i Szolgaltatas megnevezése | Ev elejen | Uj igenybevevok | Lejart | Elhalalozas || Eqyéb ok | Ev vegen
|Sorszam || Sorkod | Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
\ a b c d e f g

Jot 74CC01 |Mindcsszesen 251 811 639 3 0 220

Szolgaltatas évkozi megszunése)

i | = T
g02 |740C1 |Osszesen gvn.sszeguszolgalta.tas
tagviszony megszinéssel

o
&
==
w

485 0 0 0

003 740C101 |16

004  |740C10217

005 |740C103[18

006 [740C104 19

007 [740C105)20

008 |740C106|21

0pg  |740C107 |22

010 [740C108|23

a1t 740C109 |24

012 |740C110(25

013  |740C111]26

014 740C112 |27

013 740C113 |28

016 740C114 |29

0t7 |740C115]|30

018 |740C116(31

019 [740C117 |32

020 |740C118(33

021 740C119 |34

022 [740C120|35

023 |740C121[36

024 740C122 |37

025 |740C123(38

026 |740C124 (39

027 740C125 [40

028 |740C126|41

029 |740C127 |42

030 |740C128 |43

031 740C129 |44

032 [740C130]45

033 |740C131]46

034 740C132 |47

036 [740C134 |49

037 |740C135]50

038 |740C136|5!

C)r-ln—-wr—-wH&wMHDDGDDOODOODOODGODOQDOOOOGD

039 |740C137 |52

wwwONv-dw»—-w>—t&wNHOODODDOODQODOOOOGDODDOOOOD

0
0
0
0
Q
0
0
0
0
0
0
0|
Q
Q
0
0
0
0
0
Q
0|
0
0
0l
Y]
Q
0l
0
0l
0
0|
0

035 |740C133[48 0
0
Q|
0l
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0l
0
0
0
0
0l
0
0
0
Q
0
0
C
0
0
4
0
0l
Q

0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
] 0
0 0
0 0
0 0
0l 0
0 0
0 0
0 0
Q 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0]
0 0
0 0
0 Q
0 0
0 0l
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
Q 0
0 Y]
0 0
0 0
0 0
0 a
0 0
0 0
Q 0
0 Q
0 0
Q 0
0 0
0l 0
0 0
0 0
0 0
0 0
Q 0
0 0
0l 0
0 Q
0 0
0 0
0 0
Q 0
0 0
0 0
0 0
Y )
0 0
0 Q
a 0
0 0
0 0

040  [740C138 |53 3
041 740C139 |54 3
042 |740C140 |55 3
43 740C141 |56 11 11
044 740C142 |57 27 27
045 |740C14358 48 48
046 |740C144 |59 45 45
047 |740C145 |60 53] 53
048 740C146 |61 a0 40
049 |740C147 |62 36 36
050 [740C148 |63 138 1338]
051 |740C149 |64 22 22
052 |740C150165 10 10
053 |740C151 |66 5 5
054 |740C152 |67 2 2
055 740C153 |68 5 5
056 |740C154 |62 5 6/
057 |740C155]70 0 0
058 |740C156 |71 1 1
052 |740C157 |72 0 0
060 |740C158(73 3 3
061 |740C159|74 0 0
062 |740C160(75 1 1
063 |740C161|76 1 0l
064 740C162 |77 2 Q
065 740C163 78 0 0
066 |740C164 |79 2 2
067  |740C165|80 2 0
068 |740C166 (81 0 0 0
069  |740C167 |82 0 0 1]
070 740C168 |83 0 0 0
az1 740C169 |84 c 2 0
g7z |740C170|85 0 0 0




750C

Seolydltardst igénvheverdk letszdama korévenkent

Szolgaltatis megnevezése || Ev elején || Uj igénybevevok Lejart | Elhalalozas || Egyeb ok { Ev végén (Mod.
|Sorszam| Sorkod || Megnevezés § 2 i a q 5 & 7 8
373 T40CITY (26 o] hi] s} o) 0 o]
g7 [T40LT2 et o p} 0 f 0 g
275 7A0C173 (88 0 0 [i] 2 1 Q
276  |T40C174 |89 o] ] 3 0 0 1]
a7z |740C1754{90 ¢ b 0 [ ] o
078 1740017619 0 0 0 9 Y 0
079 |74QGC177 (92 0 0 ) 0 0 0
080 [740C178(93 O 0 0] 0 o 0
o081 740C179 |94 o o} 0 O 0 0
282 (7100180495 C 0 0 0 0 0
083 730C181/96 0 i) 7 & 0 g
084 730C182(97 0 0 9 0 0 Q
085 740C183(28 O pl J 0 0 Q
086  [740C184 |99 G o 0 Y 0 0
087 |740C185 (100 Q0 0 0 0l Y 0l
Szolgaltatas évkozi megszingse
088 |730C2 |Osszesen | 00vi3K jaradék solgaitatds 36 7 10 0 0 33
tagviszoeny megszinéssel
289 |740C201 |18 Iy J 0 0 0 Q
090 |740C202 117 & J 0 0 Q Q
4g1 740C203 /18 0 Q 0 3 Y 0
092 1740C204 (19 Q a0 0 9 0 0
093 |740C205|20 0 0 0 0 0 0
094 740C206 (21 0 0 q 0 Q 0
095 740C207 |22 0 0 0 0 0 0
086 |740C208(23 0 i Q 0 0 Y
997 |7400C200(24 0 0 o} 0 0 0
088  |740C210[2% Q D) 0 4 0 0
099 |740C211|26 0 0 0 g 0 0
100 |740C212127 8] 0 0 J 0 0
151 7400213 (28 0 [} 0 0 0 0
102 [740C214 |29 0 0 0 J Q 0
103 |740C215 |30 Q 4 0 {0 2 0
104 [740C218 |31 0 e 0 0 0 0
105 T40C217 |32 o] 0 0 J 0 0
106 [740C218(33 ] o Q Y 0 0
107 74002133 g J 0 ] 0 0
108 |7400220135 9 ) 0 0 o 0
09 [740C221|36 G 0 0 g 0 0
110 |740C222 |37 2 & 0 0 0 Q
1 7400223 (38 0 bl 0 it 0 0
112 1730C224|39 0 0! 0 0 0 Q
113 1740022540 0 D J 0 0 0
114 7400226 |41 0 0 0 0 0 0
113 7400227 42 0 0 Q 0 0 0
11§ [740C228{43 0 0 J 0 0 0
717 |740C229 |44 Q 0 0 0 2 0
P18 |7a0C230 |45 3J 0 0 0 Y 0
119 |740C231 146 4] Q 0 Q 4 Q
120 |740C232 [47 a 0 0 ] 3] Y
121 740023348 0 J 0 0 0 o]
122 740C234 |49 0 4 0 0 0 O
123 |7400235 (50 0l 0 4 0 0 4
124 7400236 (51 0 0 9 Y ] 0
125 T40C237 |52 0 ] ) 0 0 0
126 1740C238(53 J ] 4 0 0 9
127 T40C239 (54 J 0 0 0 0 0
128 |740C240(35 7 3 0 0 0 !
129 740C24 1|56 3 J 0 o] 0 0
130 7400242357 4 2 0 q 0 0
131 TH0OC243]58 ] Q 1 i) 0 0
132 |740C244 |59 1 3J 0 a o} 1
133 1740C245 (60 0 3 0 ] Bl 0
134 740C246 |61 4 0 1 0 J 3
135 7400247 |62 2 0 1 ] J 1
136 |740C248 |63 2 4 2 0 ] 4
137 [740C249 |64 1 1 1 0 0 4
138 7400250 63 El 0 1 0 4 4
139 1740C251 |66 3 0 0 0 0 3
140 7400252 |67 2 i [ 0 0 3
4T 7300253 |68 2 ] 0 ) 0 2
142 7400254 |69 2 9 1 0 0 1
43 Z40C255170 1 a L i 0 2
144 74GC256 |71 J ) p] 2 0 &




7400

Nzolgdiridst igenybevevak Iérszdma kordveakdnt

] { Szolgaltatas megnevezése | Ev elején |

: 1 Uj igenybevevok | Lejant | Eihalaiozds | Eqysb ok [Ev végen Mad]
iSorszam,| Sarkéd || Megnevezés i | 2 3 [ 5 [}] 7 N
13 [r40€257 |72 3 1 3 a a 3
e TICC238 |73 ] c 1 0 a a
7 |Facc2s9 |74 1 ot 0 0 i) 1
148 |740C260175 4 0 0 0 i i
143 |740C261|76 i 0 0 0 2 :
150 |740C282 |77 0 0 0 0 a 0
151 7400263 |78 1 0 I i} 0 1
132 {7a00C264 |79 0 q i) 0 ] 0
153 1740C265180 0 i} o] 4] 0 0
1a4 7400266 {81 0 0 o] 1 0 q
133 74CC267 |82 0 0 a 0 0 0
156 740C268 |83 a 0| ol 0 9] 9
157 740C269 [84 0 0 0 0 ] Q
153 740C270 |85 0 Q 0 9 0 0
159 7408271 |86 O v 0 G 0 8}
160 740C272187 0 2 0 ] 0 0
161 7400273188 0 [s] 0 0 4] 8
162 740C274 |89 o] 0 a 0 o} Q
163 740027520 ¢ 0 0 o] a 0
164 7400276191 a 0 a 0 0 0
165 740C277 192 O 0 a [+ 0 o]
166 740C278 |93 0 0 0 0 0 o]
167 740C279 |94 O ) 0 0 0 Q
168 74QC280 |95 0 0 0 1] 0 0
769 740C281 |96 0 0| 0 0 0 0
170 740C282 |97 0 ) 0 a 0 0
171 740C283198 0 [ 0 "] 0 0
172 7400284 |89 0 0| Q 0 0 0
173 74002385 |100 0 0] 0 a 0 0
Szolgditatas évkbzi megszdnése
174 |740C3 |Osszesen Eletjaradek 4 0 0 0 : 4
175 740C301 |16 Y 0 0 0 0 4
176 740C302 (17 Q 0l o] Q a 0
177 740C303 [18 0 0 0 0 0 0
178 740304 |19 0 o] 0 Q 0 o]
179 740C305 |20 0 0 0 0 0 g
180 740C306 |21 o ¢ 0 0 0 0
181 740C307 |22 g 0 o] 0 0 0
182 740C308 |23 0 0 0 q J 0
183 7400309 (24 o] 0 0 0 a 0
784 740C310128 0 0 0 3 0 0
185 74002311 |26 Q 0 0 0 0 0
186 730C312027 0 0 0 0 0 0
187 TA00313|28 0 0] 5 ) 0 0
ig8 740C314 (29 0 0 0 0 0 g
189 7400231530 Q2 ¢ 0 [y 0 2
190 7A0C316 (N 0 0 0 0 o) 0
137 740031732 0 0 0 a Q 0
192 740C318133 Q 0 0 0 0 o}
183 7400319 |34 0 0 0 0 0 2
194 740C3201{36 Q ¢ g 0 0 9]
195 7400321 |36 0 0 0 ] ] 0
196 740032237 Q G 0 0 0 o]
197 7400323 (38 0 0 a 0 [y 0l
198 7400324 |39 O B G 0 0 0
199 7400325140 0 G [ ] ] o
200 7400326 |41 a ] 0 0 0 Q
201 7300327 |42 0 Y 4] 0 1} 0
202 7400328 |43 0 0 0 0 0 0
203 7400329 |44 0 o 0 0 ] 0
204 7400330 |45 0 bl C| 0 0 0
205 740C331 |46 0 i 10 a [y a
206 740033247 0 J ¢ Q a 0
207 740C333 |48 0 1 0 ] 0 0
208 740C334 |49 O J 0 0 3 o]
209 740C335 |20 3] J ] 0 o D
210 7400336 151 0 3 5 J a o]
211 730C337 |52 0 J ] 0 H 0
212 740C338 [53 2 3 G ju 0 o]
213 7400338154 ] J 0 0 0 0
214 TI0C340|55 0 J d ] o] 0
215 740C341 (56 ¢ p] 10 0 2 bl
216 740C342 |57 0 il 0 0 0 a
217 740C343 158 2 0 J 0 0 !
218 TA0OC3I44 159 D] 3 0 3 a 0




7400

Nzolgdhardst igényhevevdk trszdimna kordronkent

; ‘ _ Szolgaltatds megnevezése || Ev elején i Uj igénybevevok | Lejart | Elhaialozas J_Egysb ok [Ev végen [Mod
|Sorszam{ Sorkdd | Megnevezes 1 2 ] 3 4 5 | [ 7 3

213 [T10C345 |66 [ 2 bij J ] o

20 TIC0C345 161 0 B 2 Q B I
20t TAOC34T [B2 [ b 0 0 [ a
222 17400348 |63 s 2 o 3 Bl 0
223 |740C3491584 0 0 ] 0 0 0
224 7400350 |85 0 0 9 Q 0 0
225 FI0C351 |66 0 i 0 0 a Q
226 7300352 67 0 a 0 ] Q o]
227 |7a0C353 |68 sl 9 0 0 0 0
228 7400334 [69 0 0 0 0 [ [y
229 7400355 70 0 i 0 0 Y 0
230 |7400356(71 2 0 0 & [ 3]
231 740C357 |72 g 0 0 0 a 0
232 74CC358|73 0 0 0 0 0 0
233 |740C352(74 1 a 1} 0 0 1
234 740C360 |75 Q 0! J 0 0 [
235 740C361 |76 0 0| a G a 0
236 740C362 (77 0 J 0 0 a 0
237 |7a0C363 |78 i 0 0 o] 0 1
238 740C364 |79 0 0 0 Q o} 0
239 7400365 (80 1 a 0 4] 0 1
240 |74QC366 81 0 0 0 0 0 0
241 74QC387 (82 O 0 0 0 0 0
242 |740C368 |83 1 0 0 0 0 t
243 7400369 {84 Q 0 ) 0 [ 0
244 7400C370185 Q 0] 0 0 0 0
243 740C371 |86 0 0] 0 1] 0 9
246 7400372187 0 0 0 0 0 0
247 |740C373 (88 a 0] 0 0 0 0
248 740C374 |89 0 0] 0 & 0 0
249 7400375130 0 0 0 Q f 0
250 740C376 |0 o] 0 0 0 0 a
251 740037792 o] 0 0 0 Q 0
252 7400378193 0 )l [ 0 0 0
253 7400379 |44 G 0 4 Q 0 0
254 740038095 ¢ 0 b 0 0 Q
233 710C381 |96 0 0 g 0 0 0
256 |7400C382(97 ¢l 0 0 sl 0 0
257 |740C383198 a iy 0 Q 0 0
258 7400384 |89 Q 0 0 0 0 0
239 740C385 (100 2 0] 0 & 0 0

Szolgdliaias evkozi megszingse
Halasztott kifizetési
260 740C4  |Osszesen szalgdltatds tagviszony 211 12 37 3 o] 1383
megsziinéssel

261 TH0CI01 |1 0 0 Q 0 0 0
262 7A0C402 17 C J 0 0 [} O
263 74CC403 (18 0 7 0 0 0 0
264 7400404 {19 5] J 0 0 0 0
265 740C405 |20 0 0 0 0 Q [
268 7400408 |21 0 7 0 ] 0 0
267 740C407 |22 0 )] 0 9] 0 0
268  |740C308 (23 0 0 g a o] 0
269 740C408 |24 o] ] 0 9 0 0
270 740C1410|25 0 0 J 0 0 0
271 740C411 |26 0 0 0 0 0 0
272 T40C1227 g 3 a 0 ] 0
273 740C413 |28 G J 0 0 J 0
274 (740041429 2 7 3 0 a Y
275 740C41530 2 bl 0 a 3 v}
276 FACCH16 |3 0 Y 0 8} 0 Q
277 [740C417132 0 0 [ 3 0 0
278 7400418 (33 0 0 J 0 0 Q
279 7400419 |34 0 0 0 o 0 o
280 7400320 |35 i} J 0 0 0 0
251 740C421136 0 J 0 Q ] 0
282 74IC422 |37 2 J 0 0 9 0
283 740C423|38 0 7 J 0 [ o
284 7400424 139 0 i a a 0 0
285 THOC4A25 (40 ] b} J i} 0 0
286 7HOC426 (41 0 i} J ] 0 0
287 740C427 [42 o] [ il 0 0 i
288 7400C428 [43 a 3 [ H 0 O
289 7i0C429 144 1 b} 1 [ 0 D
290 TICCA30 |45 o ] J 0 7 Y




7400

Srolgaltatdst igenybevevidk lsdma korévenként

! ! L Szolgattatis megnevezese | Ev elején | Uj igenybevevok | Tejart | Elhalalozds || Eqyeb ok i Ev vegen|[Mdd;
Sorszam|| Sorkdd | Megnavezés ‘ 1 Il 3 ) {41 5 8 E 7 | 5 |
2% |THOCA3 4B ! ) 0 3 a o 0
292 TACCA32 47 0 0 0 a3 ) a
293 710C433148 o 0 0 bl 0 0
294 |740C134 149 o 2 o 0 R )
295 |730C435[50 0 0 2 0 0 o
296  |740C436 |51t C o 0 0 0 al
297 |ra0ca3v[s2 1 ) 3 a 0 1
298  |730C438[53 0 0 o 7 a 0
299 740438 |34 1 0 0 0 ) 1
3C0 740C440]52 1 a 0 0 0 1
301 [740C441{58 0 o 0 0 0 0
302 7400442 |57 2 i o] Q & 3
303 740C443 158 1 Q ] ] Q 1
304 74CC444 |59 8 2 2 0 0 3
305 740C445 |60 G 1 1 0 o} 5
306 7400448 |61 17 3 5 0 Q 19
307 740C447 |62 22 1 4 5 0 19
308 740C448 |83 13 1 1 1 0 12
369 740014964 25 1 8 0 0 18
310 7400450 |65 18 2 3 0 0 17
3rt 740C451 |66 15 [ 2 o] 0 13
312 7400452 |67 16 0 5 a 0 "
3 740Ca53 |68 10 0 9] 0 0 10
314 7400454 |69 & q 1 1 4] 4
315 740QC455170 9 0| Q 0 0 9
316 740C456 |71 8 0 1 0 0 7
317 7400457 |72 4 0 o 0 0 4
318 7400458 73 ] a Y a 0 5
319 740C453 (74 1 4] 0 0 ] 1
320 |T40C460175 5 Y Q 0 0 5
321 740C461 |76 2 0 0 0 G 2
322 740C482 |77 2 [} a 0 0 2
323 7400483 78 1 0| 0 Q "] 1
324 740C464 |79 1 0 0 0 ] 1
325 7400465180 4 0 1 0 0 3
326 7400466 81 3 0 2 1 [y 2
327 |740C467 182 Q 0 0 Y] Q 0
328 74QC468 |83 0 0 0 0 0 0
329 7400469 |84 Q 0 0 0 0 0
330 740C470 (85 0 0 ] 0 0 0
331 T4CC4T1 |80 q 0 0 0 0 0
332 740C472 |87 0 0] il 0 0 0
333 [740C473 |88 0 0! 0 0 0 O
334 740C474 {89 0 0 o] 8} 0 0
335 7400475 |20 0 0 0 2 0 0
336 740Ca76 |91 0 Q) 2 g 0 Q2
337 THOCAT7 |92 0 0 0 2 0 8]
338 7400478 193 0 0 ol 0 0 0
339 740C479194 0 0 0 0 0 0
A0 |7400480 (98 0 0 0 0 ] 0
341 740C481 |96 Q 4 Q 0 ¢ O
342 |7a0C482 (97 G 0 0 0 0 0
343 7400483 |98 Q 0] 0 0 a 0
344 74H0C484 |99 0 0 Q 0 0 0
345 740C485 | 100 0 Y 0 ] 0
Szolgditatds évkozi megszineése
345 |7accs |Gsspesen  [rEYOssestsoladltatds o w107 0 0 0
tagviszony megtartassal
47 7400501 |16 0 0 3] 0 0 0
348 740C502 17 Q Y ] 0 0 0
349 740C503(18 8] 0 3 0 0 0
350 7400504 [19 0 I 9 0 ] 0
351 740C505 |20 Q I o ) J g
362 740C500121 3 0 a 0 0 0
353 7400507 |22 0 7 0 0 9 O
354 7400508 23 0 3 0 J 0 1
353 7400508124 3 3 d 0 0 0
356 740C510(25 0 o [ o] 0 9
357 740C511 |26 0 ] 3 0 0 o]
358 74005612127 0 o 0 o o] 1]
359 740C513 |28 ol ) p] J 0 0
380 740C314 {29 0 0 J 0 i} O
36! 7400515130 3 3 G 3 s} i}
362 T40C516 31 | O 0 J 0 0 G
385 |7a0C517 |32 | 3 3 2 3 2 )




T4G6C

Suelgditatist igénybevevik Wtszdma korévenkdnt

{_Szolgdltatds megnevezése | Ev atején || Uj igénybevevdk f Lejart | Elhaldlozas [ Eqgyéb ok J Ev végen IMéd
Sorszamy Sorkéd | Megnevezés 1 2 3 4 5 & 7 8
364 7400318 (33 0 o) ol 0 0 0
362 T40C519(34 0 1 1 a 3} 0
368 730520 |35 0 ij 0 o} 0 0
387 7400521126 0 0 o 0 0 G
268 7400522 |37 2 ] i C g o
362 [740C323138 a 0 9 i 0 0
37 740C524 |39 Q 0 0 0 0 Q
37t 7400525 |40 0 0 0 0 0 a
J72 74003526 |41 9| i c o 0 0|
373 |7A0CH27 {42 ] ] J 0 Y 0]
37 740C528 |43 0 0 0 4] g 0
373 74HOC529 |44 0 0 0 0 o] 0
376 740C530 |45 0 " 0 0 0 0
377 7400531 |46 0 & 0 0 0 Q
378 7400532 147 4] 1 1 0 0 4
379 7400533148 a 0 1y Q 0 0
380 7400534 (49 0 ) ) 0 0 0
381 740C535 |50 0 0 0 0 0 0
382 |740C536 |51 0 ] 0 3] 0 0
383  |740Cs37 |52 0 1 1 0 0 Y
384 740C538 (53 0 1 1 0 0 t]
J85 7400538 (54 0 0 0 sl 0 0
386 740C540 |55 0 1 1 a 0 4]
387  |7400C541 (56 9 1 1 Q 0 O
388 7400542 |57 Q 3 3 2 0 0
389 7400543158 5] 6 6 0 0 0
390 740C544 |59 0 ] a J 0 0
391 7400545 |62 0 8 8 7 0 0
392 7400046 |61 a ] 5 ] 1] 0
393 7400547 |62 0 12 12 Y] a 0
394 7400548163 0 30 30 0 Y] 0
395 740C549 |64 0 & 5 a 0 0
3986 740C550 |65 0 9 9 8} 0 0
397 1740C551 |66 0 ] 1 g d 0
398 7400552 867 0 4 4 Q q 0
395 7400553 (68 Q 1 H o] ] Y
400 7400554 |69 ) 4 4 o] 0 0
401 7400555 |70 9 1 1 9 J 0
40z  |740C538 |71 0 1 1 ] g 0
403 740055772 il 1 1 0 0 0
404 740C338 |73 Q 1 1 3 Iy 0
405 {T4GC559(74 0 0 d Y 1 0
06 |740C560175 0 ] Q) o 0 0
407 7400561176 0l 0 0 0 0 0
408 740C562 77 0 0 0 [ 0 0
409 7400563178 0 ] 0 0 Y 0
410 7400564 |79 0 0 0 0 0 0
411 74OC565 |80 o] 0 0 0 0 0
412 7400566 |81 Q ] 0 0 0 ]
413 740C567 82 9] 0 0 ¢ 0 0
414 740C568 |83 0 1 L 0 0 0
415 [740C569 |84 Q) bl 0 9 4 0
+15 740C570 |85 0 9 3] 0 0 0
417 T40C571 (86 9 0 ] 0 ) Q0
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