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1. A PENZTAR BEMUTATASA

A Pannonia Nyugdijpénztdr VIT Nyugdijpénztdr néven 1994. decemberében alakult g
villamosenergia-ipari nagy munkaltaték és az érdekképvisefetek kezdeményezésére, és
tamogatasaval. A VIT zart ipardgi pénztarként mlkédott 1997, év végeig, amikor a
maganpénztar alapitasaval egy idében sziiletett ddntés a penztar nyiltta valasardl, vagyis
megnyilt az Ut orszagszerte minden Uj belépé fogadasara. Az alapitaskori hozzdjarulason
kiviil a Pénztar tdmogatast nem kap. A tagdijakbdl levant alacsony mukddési hanyad
ellenére a Pénztar 2007-ig a m(ikddési tartalékon megtakaritast ért el. Ez biztositja a pénztar
szamara a hosszu tavu biztonsagos és kiegyenstlyozott mikédés feltételeit.

A Pénztar kezdetektdl 2011-ig maga végezte adminisztracidjat és vagyonkezelését. A 2012-
es evben a CIG Pannonia Eletbiztositdval kézdsen alapitott Panndnia CIG Alapkezeld Zrt.
vette at a vagyon kezelését.

A Pénztar jogi személy, hatarozatlan idére alakutt, az Mpt. és az Opt. szerint orszagos, nyilt
onkéntes és magannyugdijpénztari feladatokat is ellatd nyugdijpénztar volt.

A Pénztar a pénztarpiaci koriimények és a versenyhelyzet erdsédéséhez vald alkalmazkodas
lépéseként  stratégiai  déntés  eredményeként  2011. majus  24-ét6l  Pannénia
Nyugdijpénztar, a CIG partnerség tagja (j markanévvel folytatta Gnkéntes és
magannyugdijpénztari tevékenységét.

A Pénztar 2013. jinius 20-ai kildottkazgyllése déntést hozott a magannyugdijpénztari
agazat jogutdd nélklli  megsz(inésérdl, azaz a végelszamolas meginditasardl. A
végelszamolas kezdd napja 2013, julius 1, mig. zaré iddpontja 2014. jinius 30 volt. A magan
agazat tevékenységi engedélyét a Feliigyelet (MNB) 2015. marcius 3. napjan kelt, H-EN-IV-
11/2015 hatarozatdval vonta vissza.

A Pénztar:
* szekhelye ; HU-1072 Budapest, Nyar utca 12.
= addszama : 18067879-2-42
* internet cime ; www.pannonianyp.hu

= lgazgatotanacsanak tagjai
Vokony Janos elngk
Gal Rezsé
Gelencsér Laszio
Nagy Sandor
dr. Széki Zsuzsanna

* Ellenorzd Bizottsaganak tagjai
Lados Tibor elnék
Mathéné dr. Bertok Judit
Kistoth Krisztina
Téglas Jozsef
dr. 76lli Laszlo

* Ugyvezetdje : Pellei Jozsef
* helyettes Ugyvezetdje ' Paczolai Szabolcs
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s fokonyveldje, helyettes Ggyvezetdje * Folkmayer Tibor

a befektetési vezetoje - Pellei Jozsef

s kdnywvizsgdloja - Fehérné Vikarius Eva ev.

s gktuariusa - Matuzsalem Kft -- Csordas Ferenc

= ingatian értékbecsloje - 2015.11.11-ig Deutsche Immo Magyarorszag

Ingatlan-tanacsado Kft. - Szendi Tamas
2015.11.12-t8l Euro-Immo Expert Kft. - Gal Sandor

A beszamolé alairasara kotelezett - Vokony Janos, lgazgatotanacs elndke
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2. A 2015. EVI LEGFONTOSABB ADATAI

2.1. Miikodési kérnyezet

A hazai nyugdijrendszer masodik pilléreként szamon tartott énkéntes nyugdijpénztarakkal
kapcsolatban megaliapithatd, hogy a szektor érett” allapotba kerilt, taglétszama 2008
harmadik negyedévétdl a csicsot jelenté 1.370 ezer f&rdl 2075 végére 1.150 ezer fére
csOkkent. A tagok altal felhalmozott vagyon lasst Gtemben nd. 2015-ben a szektor
Osszvagyona a 2014. évhez képest 5,8%-kal nétt,

Onkéntes nyugdijpénztari szektorislis adatok

Megnevezés 2011 2012 2013 2014 2015
Taglétszam (ezer &) 126728 122671 1185,02 1169,62 1149,76
Vagyon {Mrd Ft) 834,192 919,100 994,306 1097,970 1162,383
Tagdijbevétel (Mrd Fi) 84,58 80.74 89,10 96,89 101,02
Egydsszegu kifizetés (Mrd Ft) 56,831 52,830 24,242 20,524 24,930
Jaradékszoigaltatas (Mrd Fi) 0,47 0,55 0,56 0,73 0,86
Szolgaltatas dsszesen (Mrd Ft) 57,301 53,380 24,802 21,257 25,894
A varakozasi idd letelte, de még a
felhalmozasi iddszakon belili 51,553 33,086 28,093 33,962 34,913

kifizetés (Mrd Ft)
* Forras: www.mnb hu

A kifizetések dsszege mind a szolgaltatss jogcimen, mind a kételezd varakozasi idd letelte
utani kifizetés jogcimen a 2011-ben és 2012-ben, az art megeldzo évekhez képest
tapasztalhaté emelkedés utdn jelentdsen csdkkent 2013-ban és 2014-ben, de 2015-ben yjra
emelkedni kezdtek. A vérakozasi idd utani kifizetések esetében a kifizetések dsszege
folytatta a névekedést. Ennek oka valoszindleg abban keresendd, hogy a 2010, 2011-es
evekben hozamkifizetést igényld tagsdg esetében lejart az (jbdli hozamfelvételhez
szlikséges 3 éves varakozasi ido.

A pénztirak nyugdijszolgaltatasa az egyGsszegu szolgaltatasra koncentraladik, a klasszikus
nyugdijszolgaltatasként folydsitott jaradékszolgaltatas elenyészo.

szektorszinten a tagdijbevételek a kordbbi évek csdkkendse utin 2013-ban kezdddé
emelkedestiket 2015-ben is megtartottak igy a 2014-es évhes képest 4,2%-0s ndvekedést
tudtak produkalni.

Az Onkéntes nyugdijpénztarakkal kapcsolatos szervezeti fejlemény a folytatods lassu
intézmenyi konszolidacio, amelynek nyoman a nyugdijpénztarak szama 2014-rdl 2015-re 47
pénztarrol 44 pénztarra csokkent,

A Pannénia Nyugdijpénztar pozicioja a szektorban

2014, december 31, 2015, december 31.
. R i Pénztar L
Megnevezés Penztarak  Taglétszam Vagyon ak Taglétszam Vagyon
szama (ezer £4) {Mrd Ft) i (ezer f6) (Mrd Ft)
sZama
Onkéntes nyugdijpénztarak 47 1169,62 1097,97 44 1149,76 1162,383
Panndnia Nyugdijpénztar - 34,72 94,93 - 35,09 101,05
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Pannonia részesedése

2,.97%

865%

3.05%

* Forrds: www.mnh.hu, sajat adatok

Az egy fére jutd vagyon a pénztarban 2015 végén 2.880 eft volt, amely a 1.011 ezer Ft/fo

szektoratlagnak majd haromszorosa.

2.2. A pénztar taglétszamanak alakulasa

A Pénztar taglétszama 2015. évben kis mértékben, 455 fével hévlt, gy az év végén 35.092
f6 tagja volt. Az &nkéntes nyugdijpenztarak, a 2015 évben a teljes piac szintjén
megkdzelitdleg 1,7%-0s tagiétszam csdkkenésrdl szamoltak be, a Panndnia Nyugdijpénztar

azzel szemben 1%-0s ndvekedést produkalt.

Taglétszamanak alakulasa (f6)

. 2014. 2015, 2015.  tény/terv tény-terv
Megnevezes . .
tény terv tény
Nyité 34989 34723 34723  100,0% 0
Névekedés 914 1108 1726 155,8% 618
Uj belépé 866 1016 1538  151,4% 522
Ide 4t1ép6 48 92 188 204,3% 96
Csokkenés 1180 1194 1357  113.7% 163
Szolgaltatas 440 456 480 105,3% 24
Innen atlépd 82 81 308 380.2% 227
Ethalalozott 114 107 115 107,5% 8
Kilépd, egyéb 544 550 454 82,5% -96
Osszes 266 -86 369 i 455
valtozas
Zaré 34723 34637 35092  101.3% 455

A taglétszam zard értéke a tervezett értéket 455 fével haladta meg. Ennek oka nagyrészt a

Quaestor Nyugdijpénztér beolvadasa. Osszességében a taglétszam 369 fovel emelkedett az

eldzd évi zardhoz képest:

8,69%

s a taglétszdm novekedeését jelenté belépdk és ide atlepok szama 2015-ben 1.726 fo,
amely a tervezett érték felett alakult kdzel 56%-kal, de ez a Quaestor Nyugdijpénztar

beolvadasanak hatasa.

o a 10 éves kilépok szama 17,5%-kal kevesebb lett a tervezetnél. Az elkdvetkezd evekben
viszont a tagsag jelentds része fogja betdlteni a varakozasi idejének 21. évét, igy a
jovoben a kedvezmeényes adozasi szabalyoknak készénhetden a kilepok szamanak
visszafogott novekedésére szamitunk.

o A kilépd atlépdk esetén jelentos, majdnem négyszeres eltérés tapasztalhato a tervtdl,
de ennek oka, hogy a beoivado Quaestor Nyugdijpénztar tagjai kozétt sok pénztartag
még az atadd pénztarnal elinditotta kilépését, amely végil mar csak a Pannonia
Nyugdijpénztarban tudott lezarodni.
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2.3. A pénztar vagyoni helyzete

A Pénztar vagyona (mérlegfédsszege) 2015. december 31-én 101,05 Mrd Ft, amely az eldz0
évhez képest 6,11 Mrd forint névekedést jelent. A ndvekedés oka alapvetéen a normdl
tagdijbevételek és a megtermelt hozam,
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Pénztari bevételek alakultasa

A kévetkezé abra a Pénztar bevételeit — a befektetési tevékenység bevételei kivételével -

mutatja be 2014-ben és 2015-ben, feltiintetve a 2015, évhez a valtozasokat, tovabba a 2016.
évi terv adatokat is.

O Tagdijbevételek D Egyéb B yaltozasok

8 500

8 000 J 428
262

7500 ]
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6500 | &

6 000

2014, évi teny 2015, évi tery Tagdijbevételek Egyéb bevételek 2015, évi teny 2016. évi terv

|

2.3.1. Miikodési tartalék

A Pénztar mikddési céli bevétele 2015-ben 364173 eFt, befektetési tevékenységhol
<z4rmazé bevétele (piaci értékbol nem realizalt hozammal csdkkentve) 425.723 eft volt, igy
minddsszesen a mikodési tartalékra 789.896 eft bevétel jutott. A mikddeési bevételek a 2014-
es évnek megfelelden alakultak, mig pénziigyi mlveletek bevételei javarészt a Pannonia
Pénztarszolgaltato Zrt. osztalékfizetési dontésébdl adodnak.

A makedési raforditasok értéke 777.564 eft, a befektetési raforditasok értéke (a piaci értekbdl
nem realizalt hozamra tortent céltartalékképzés figyelembe vétele nélkil) 4.465 eFt volt,
mindésszesen 782.029 eft raforditas terhelte a tartalékot. Ennek jelentds resze, 270.000 eFt, a
Pénztar jOvobeli kotelezettségeire kepzett céltartalék, melynek tartalma a kiegészitd
meliékletben kerllt részietezésre.

A mikddési céld raforditasok a 2015. evben jelentds emelkedést mutatnak, de ennek oka a
fentickben mar korabban leirt, a jovébeni kotelezettségekre képzett 270.000 eFt
miik6dési céltartalék.

Ezzel az értékkel korrigdlva a mukddesi cély raforditasok Osszege 507.564 eft, amely
gyakorlatilag a tervezett artéknek megfeleld, 0,3%-kai lépi azt tul, de az eldzd évi értéknél
17.386 eFt-kal magasabb.
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Az eloza évhez képest tapasztalhatd tébbletkiadas oka nagyrészt az (j nyilvantartd
rendszerhez és kapcsold tovabbfejlesztéseinek értékesokkendse. Emellett 2 MFt értékben
kifizetésre kerlilt a megszint maganpénztari agazat MNB feltigyeleti alapdija is, amely az
egyeb raforditasok kdzétt kerdlt elszamolasra.

Az Anyagjellegu raforditasok soron jelentkezé, a tervhez képest 9,7 MFt-os megtakaritas
legfontosabb Osszetevéi az informatikai rendszertdmogatés, a bankkéltségek (egyéb bevétel
oldalon is kevesebb érkezett, igy ennek eredményhatdsa igazabol nem érvényesiil), az (gyvedi
dijak, valamint a marketing koltségek esetén érvényesliltek.

Az értékcsbkkenésnél tapasztathatd tobbletkdltség a megvaldsult, de a tervezés iddszakaban
meég nem ismert beruhazasokbd! fakad.

A fentiek eredéjeként a mikodési eredmény 2015. évben a tervezett 6405 eft-os nyereséq
helyett 7.882 eFt-o0s nyereség.

Mikaodési tartalék alakulasa (eFt)

—

2014 tény 2015 terv | 2015 tény
Miikddési tartalék nyitéértéke 844 825 1129126 1129 126
Mikddési céli bevételek 364 834 377 885 364 173
Mdkddési céli raforditdsok 490 178 506 103 777 564
Befektetés eredménye 133441 134623 427 258
Kiegészit vdllalkozds eredménye 332 101 15
Mérleg szerinti eredmény 8429 6 405 7 882
Mukédési céitartalék allomanyvaltozasa 7851 52640 291176
Atcsoportositas tartaiékok kizétt 268 021 18 500 18 745
Beolvadd pénztar allomanya, és maganpénztar tartalék
atvétele 0 61 000 62 377
MiikSdési tartaiék zaré dllomanya 1129126 1277671 1509 306

A makodesi tartalék 2015-ben 380.180 eFt-tal emelkedett. A tartalékot noveld tényezd volt a
pozitiv. mikodési eredmény, a beolvadd Quaestor Nyugdijpénztar mikédési tartaléka, a
megszind maganpénztari dgazat mikodési tartaléka, ami 61.871 eFt volt, valamint a fedezeti
tartalékbol térténd 18.745 et atcsoportositas, a tagdijat nem fizetd tagok hozameivondsabl,
Ezen feluf a tartalékot szintén ndveli a mikddési céltartalék emelkedése is Egyrészrdi a
mukddesi tartalék befektetéseinek nem realizaft hozamara megvaldsult céltartalék képzés,
illetve 270.000 eFt céltartalék lett képezve a Penztar jovébeni kotelezettségeire is. A mikedési
céltartalek dllomanya igy év végén 451.857 eft volt Bsszesen.

Mindezek alapjan a pénztdr mikadési tartaléka a 2014, évi 1.129.126 eFt-rd| 1.509.306 eFt-ra
névekedett a targyévben. Fontos azonban megjegyezni, hogy a tartalék egy jelentds része
nem pénzeszkozdkben, hanem likviditas szempontjabdl kedvezdtlenebb eszkdzformakban
testesll meg: targyi eszkdzok és szoftverek, ilietve a leanyvallalatban meglévd részesedés. A
leanyvallalati részesedés értéke az altala fizetendé osztalék révén valik folyamatosan likvid
eszkozzé,
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2.3.2. Fedezeti tartalék

A fedezeti céltartalék dsszege 95,48 mrdFt. volt az év végén, ami 6,22 mrdFt.-os novekedés
2014, december 31-éhez képest.

2.3.3. Likviditasi tartalék

A likviditasi céltartalék dsszege 360,34 mFt 2015. december 31-én.

2.4. A Pénztar szolgaltatasai, tagok részére torténd kifizetések

A nyugdijszolgditatasok vonatkozasaban a pénztarnal az elézd évhez képest 15%-0s
emelkedés tapasztalhato, és a 2015-ben kifizetett 0sszeg a tervet is kozel 8%-kal meghaladta.
A 2011-es évektdt tartd volumencsokkenés 2015-ben megfordult, és a pénztar
korosszetételének  koszénhetden a kdvetkezd évekre mar  folyamatos ndvekedést
prognosztizalunk.

Jelentds, kdzel 40.000 eFt-os emelkedés tapasztalhato az elz6 évhez képest a mas pénztarba
atlépok részére tortént kifizetések esetében, melyek a tervezett értéket is tdbb mint 92%-kal
haladtdk meg. Ennek oka, hogy a beolvadé Quaestor Nyugdijpénztér tagjai kozott sok
pénztartag még az atado pénztarnal elinditotta kilépését, amely végul mar csak a Panndnia
Nyugdijpénztarban tudott lezarddni.

A varakozasi id elteltét kdvetd kifizetések ugyan az elozé évhez képest enyhén novekedtek,
de kizel 13%-kal maradtak a tervezett érték alatt. Ennek oka, hogy a varakozasi ido
novekedésével egyre kedvezdbb adozasi szabalyoknak kdszonhetden a hozamkifizetések, es a
kedvezményes adézast tokekifizetések ndvekedését prognosztizaita a pénztar, melynek

hatésa a 2015-6s évben még nem volt tapasztalhato. A jovore nezve varhatéan ez mar 2016-
ban valtozni fog.

Szolgaltatas és egyéb jogcimen teljesitett tagi kifizetések

[ Fedezeti tartalék kiadasai

']* Jogcim (eFt) 2013. tény | 2014, terv | 2014.tény | tény/terv tény-terv
szolgaltatas 1399283 1495610 1614133 107,92% 118 523
atlépo 174 428 111 108 214 041 192,64% 102 933
elhunyt 272 820 268 097 269 941 100,69% 1 844
tize 3764 648 42585200 3 747 909 87,26% -547 291
kilépo 647 669 684 559 656 106 95,84% -28 453

Osszesen: (kilépési ktg.-

etkadl 6258 848 | 6854574 6 502 129 94,86% -352 445

A pénziar, a nyugdijszolgaltatasok kifizetésekor a szabalyzatokban meghatarozott modon
eljarasi dijat szamol fel, postai uton torténd kifizetések esetén a postai utalvany dijat is
érvényesiti a postai dijszabas alapjan. Az igy levont dsszegeket a penztar a milkodési tartalék

egyéb bevételei kdzott tartja nyilvan. Ertéke 2

015. december 31-én 27.625 ezer forint volt

Varakozasi id6 lejarta utani kifizetésre jogosultak szémanak és vagyonanak alakulasa
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Megnevezés Lé::;?m SzéT;::g::(te)nleg Megnevezés Lé::;:!m Szér{;l::?zte)nleg
2014, december 31, | 13.296 43843232 1015 december 31. | 14085 48 763 546
eqy éven beliil 3.302 11.292.843 egy éven belill 3301 9413717
sszasen 17.198 55.136.075 Ssszesen 17 386 58 177 263

Figyelembe véve a varakozasi idé lejarta utan kifizetésre jogosult tagsadg vagyonat,
kimutathat, hogy 2014-rél 2015-re 5,5%-kal névekedett a varakozasi idé utani kifizetések

elméleti Osszege. Az elméletben elvihetd allomany jelentésen magas, ezért a pénztér
mukddese szempontjabdl magas kockazatot hordoz.
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3. EVES O5SZEFOGLALO 2015, EVI BEFEKTETESEKROL

A 2015-Bs évben is jellemzd alacsony hozamkornyezetben a pénztar hozamal a
meghatarozott bechmarkok teljesitménye felett alakultak, kivéve a beoivadd Quaestor
nyugdijpénztar dtvett portfolidjat. A 2015-0s évben a Pannénia Nyugdijpénztar hozamai a
versenytarsakhoz képest is kiemelkedd teljesitmenyt mutattak, a hosszabb tavi mutatokban
pedig a Pénztar még mindig az élbolyban szerepel.

Pannénia Nyugdijpénztér 2015. évi hozammutatéi

15 éves nett6 | 15 éues
Portfélidk 2015.év  2015.év e " referencia**

Hozamadatok (% netté  referencia* ' ‘ 2005 -

- (%) - (2005 - 2014) ‘z 01d)
Klasszikus 2,49% 1,95% 7,46% 751%
Kiegyensulyozott 5.28% 4.10% 7.31% 7.76%
Néovekedési 6,16% 475% 7.62% 7.85%

-2,46% 9,81% 5.58% 7,59%

* A referenciahozamak pénz- és tokepiaci indexeken alapulnak.
*+ A refereaciahozam bruttd hozam, a netté hozam a vagyonkezelési koltségekkel csokkentett hozam.

* A tizendt atlagos hozamrata a vagyonkezeldi teljesitményt jellemazi

A befektetések alakulasardl a kiegészitd melléklet tartalmaz részletes adatokat.

A. A MERLEGFORDULONAP UTAN BEKOVETKEZETT FONTOSABB ESEMENYEK, 2016.
EVI VARAKOZASOK

4.1. A maganpénztari dgazat megsziinése

A magan agazat tevékenysegi engedéiyét a Magyar Nemzeti Bank 2015. marcius 3. napjan
kelt, H-EN-IV-11/2015 hatarozataval vonta vissza.

Az 6nkéntes nyugdijpénztar helyzete és fejiodése

Az dnkéntes nyugdijpénztari szektor a természetes érettség fazisaba kerilt. A szektort, a
gazdasagi valsag és a lakossag pénziigyi helyzete is negativan érintette, de a Pannodnia
Nyugdijpénztar esetében a stabil, dgazati munkaltatdi hattér és a tagok ongondoskodasi
hajlama, tudatossaga és képessége jo eredményeket hozott.

Az \gazgatotanacs az Onkéntes nyugdijpénztar tovabbi beolvadasokkal vald erdsitésen
dolgozik, célja, hogy Pénztarunk a piac meghataroz6 és jo hozamteljesitményeket nyujto
integrator pénztara legyen.

A Panndnia Pénztarszolgaltatd Zrt, mint leanyvallalat mikadésében folyamatos- és jelentds
nyereség pozicio kialakulaséara szamitunk, igy a mikadés normal eredmeényet egyre nagyobb

11/12. oldal



PANNONIA NYUGDIPENZTAR- 2015, £VI BESZAMOLO UZLETI JELENTESE

mertekben befolyasolja ezen leanyvallalat mikédése és profitja, amely hozzajaru! a Pénztar
mukodésének stabilizélasahoz.

A peénztar 2016-t0l tovabbra is az egyre hatékonyabb mUkodtetésre fokusza!, a kdvetkezd
években jelentésebb marketing aktivitassal szamolunk, és  erdforrasainkat egyre
fokuszaltabban tudjuk a névekedési lehetdségek kihasznalasa érdekében bevetni. A Pénztar, a
piac konszolidacidjabol is szeretné kivenni részesedését, és bar a tervek szintjén konkrét
akivziciokkal csak ovatos becslések alapjan szamalunk, a vezetés reményei szerint az akvizicids
erdfeszitéseknek eredményt kell produkalnia a kévetkezd években.

2015-ben ugyan a vértnal kisebb mértékben jelentkezett, de az elkévetkezd éveknek és igy
mar 2016-nak is legnagyobb kihivésa lesz, hogy a legrégebben belépett pénztartagok
felhalmozasi idészaka a pénztarban eléri a 21. évet, amely egyben a 2007. december 31-ig
befizetett tdke fokozatosan csékkend addterhelése vonatkozasiban a teljes adomentesség
bekdvetkeztét is jelenti. Fontos kommunikacids célnak tekintjlik, hogy a megtakaritasok
felhasznalasdban ezen adézasi szempont melfett tudatos déntésekre inspiraljuk  a
peénztartagokat, tudatositsuk a nyugdijcél fontossagat, és az esetlegesen kidramld vagyont
visszacsatornazzuk a pénztari egyéni szamlakra.

Ennek erdekében is kdzponti kérdésnek tekinti a vezetés a hozam teljesitmények fokozatos
javulasat, melyre vonatkozdan 2014-ben mar megtdrténtek a szlikseges dontések (médositott
befektetesi politika, ¢j ingatlan stratégiai kovetkezetes megvaldsitisa), aminek elsé
eredmenyei mar 2015-3s évben is tetten érhetdek.
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